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PT Trimegah Securities Tbk (selanjutnya dalam Prospektus ini disebut “Trimegah”) telah menyampaikan
Pernyataan Pendaftaran Emisi Efek sehubungan dengan Penawaran Umum ini kepada Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM) di Jakarta pada tanggal 25 Mei 2004 dengan surat
No. 049/LGL/SP/V/2004.TRIM sesuai dengan persyaratan yang ditetapkan Undang-Undang No. 8
tahun 1995 tanggal 10 Nopember 1995 tentang Pasar Modal, Lembaran Negara Republik Indonesia
No. 64 Tahun 1995, Tambahan No. 3608 dan peraturan-peraturan pelaksanaannya.

Trimegah merencanakan untuk mencatatkan “Obligasi | Trimegah Securities Tahun 2004 Dengan
Tingkat Bunga Tetap” dengan nilai nominal sebesar Rp 300.000.000.000 (tiga ratus miliar Rupiah)
pada PT Bursa Efek Surabaya ("BES”) sesuai dengan Perjanjian Pendahuluan Pencatatan Efek
No.PPPE-023/BES/V1/2004 tanggal 1 Juni 2004 yang dibuat antara Trimegah dengan BES. Apabila
syarat-syarat pencatatan Obligasi di BES tidak terpenuhi, maka Penawaran Umum akan dibatalkan
dan uang pemesanan yang telah diterima akan dikembalikan kepada para pemesan sesuai
ketentuan-ketentuan dalam Perjanjian Penjaminan Emisi Obligasi.

Trimegah, Penjamin Pelaksana Emisi Obligasi, Lembaga dan Profesi Penunjang Pasar Modal dalam
rangka Penawaran Umum ini bertanggung jawab sepenuhnya atas kebenaran semua data, pendapat
dan laporan yang disajikan dalam Prospektus ini sesuai dengan bidang tugasnya masing-masing,
berdasarkan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku di wilayah Republik Indonesia
serta kode etik, norma dan standar profesinya masing-masing.

Sehubungan dengan Penawaran Umum ini, setiap Pihak Terafiliasi tidak diperkenankan memberikan
keterangan atau membuat pernyataan apapun mengenai data yang tidak diungkapkan dalam
Prospektus ini tanpa sebelumnya memperoleh persetujuan tertulis dari Trimegah dan Penjamin
Pelaksana Ernisi Obligasi.

Lembaga dan Profesi Penunjang Pasar Modal dalam rangka Penawaran Umum ini bukan merupakan
pihak yang terafiliasi dengan Trimegah, baik secara langsung maupun tidak langsung sesuai dengan
definisi Pihak Terafiliasi dalam Undang-Undang No. 8 tahun 1985 tanggal 10 Nopember 1995 tentang
Pasar Modal. Selanjutnya penjelasan mengenai hubungan afiliasi dapat dilihat pada Bab XlI tentang
Penjaminan Emisi Efek.

Penawaran Umum Obligasi ini tidak didaftarkan berdasarkan Undang-Undang atau peraturan
lain selain yang berlaku di Indonesia. Barang siapa di luar wilayah Indonesia menerima
Prospektus ini, maka dokumen tersebut tidak dimaksudkan sebagai penawaran untuk
membeli Obligasi ini, kecuali bila penawaran dan pembelian Obligasi tersebut tidak
bertentangan atau bukan merupakan pelanggaran terhadap peraturan perundang-undangan
serta ketentuan-ketentuan bursa efek yang berlaku di negara atau yuridiksi di luar
Indonesia tersebut.

Trimegah telah mengungkapkan semua informasi yang wajib diketahui oleh publik dan tidak
terdapat lagi informasi yang belum diungkapkan sehingga tidak menyesatkan publik.
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DEFINISI DAN SINGKATAN

“Afiliasi”

“Agen Pembayaran”

“Anak Perusahaan”

“Bank Kustodian”

“BAPEPAM”

“BES”

“Bunga Obligasi”

“Bursa Efek”

“Daftar Pemegang
Rekening”

“Dokumen Emisi”

“Hari Bursa”

“Hari Kerja"

“IPO”

Afiliasi sebagaimana didefinisikan dalam pasal 1 Undang-undang Pasar
Modal (UPM).

KSEI, berkedudukan di Jakarta, yang ditunjuk dengan perjanjian tertulis
oleh Trimegah yang berkewajiban untuk melaksanakan pembayaran Bunga
Obligasi dan pelunasan Pokok Obligasi kepada Pemegang Obligasi untuk
dan atas-nama Trimegah, sesuai dengan ketentuan-ketentuan Perjanjian
Perwaliamanatan dan Perjanjian Agen Pembayaran, setelah menerima dana
pembayaran tersebut dari Trimegah.

Perusahaan yang laporan keuangannya dikonsolidasikan dengan Trimegah
sesuai dengan Standar Akuntansi yang berlaku di Indonesia.

Bank umum yang telah memperoleh persetujuan BAPEPAM untuk
melakukan kegiatan usaha sebagai Kustodian sebagaimana dimaksud
dalam Undang-undang Pasar Modal.

Badan Pengawas Pasar Modal sebagaimana dimaksud dalam Pasal 3 ayat
1 UPM.

PT Bursa Efek Surabaya.

Tingkat Bunga Obligasi per tahun yang harus dibayar cleh Trimegah kepada
Pemegang Obligasi, sesuai dengan ketentuan dalam Perjanjian
Perwaliamanatan.

Bursa efek sebagaimana didefinisikan dalam Pasal 1 angka 4 UPM yang
diselenggarakan oleh BES, yang berkedudukan di Surabaya dimana
Obligasi dicatatkan.

Daftar yang dikeluarkan cleh KSEI yang memuat keterangan tentang
kepemilikan Obligasi oleh Pemegang Obligasi melalui Pemegang Rekening
di KSEI yang memuat keterangan antara lain: nama, jumlah kepemilikan
Obligasi, status pajak dan kewarganegaraan Pemegang Obligasi
berdasarkan data-data yang diberikan oleh Pemegang Rekening kepada
KSEL.

Perjanjian Perwaliamanatan, Pengakuan Hutang, Perjanjian Penjaminan
Emisi Efek, Perjanjian Agen Pembayaran, Perjanjian Tentang Pendaftaran
Obligasi di KSEI, Perjanjian Pendahuluan Pencatatan Efek, Prospektus dan
dokumen-dokumen lainnya yang dibuat dalam rangka penawaran umum
Obligasi.

Hari-hari dimana Bursa Efek melakukan aktivitas transaksi perdagangan
efek.

Hari Senin sampai dengan hari Jumat, kecuali hari libur nasional yang
ditetapkan oleh Pemerintah Republik Indonesia.

Initial Public Offering (penawaran umum perdana saham)



“Konfirmasi Tertulis”

“KSEP"

“Pemegang Obligasi”

“Pemegang Rekening”

“Penawaran Umum”

“Penjamin Pelaksana
Emisi Efek”

“Trimegah”

“Perusahaan Efek”

“Piutang Margin”

“Pokok Obligasi”

“Obligasi”

"RUPO"

*Sertifikat Jumbo Obligasi”

Konfirmasi tertulis dan/atau laporan saldo Obligasi dalam Rekening Efek
yang diterbitkan oleh KSEI, atau Pemegang Rekening berdasarkan
perjanjian pembukaan rekening efek dengan Pemegang Obligasi dan
konfirmasi tersebut menjadi dasar bagi Pemegang Obligasi untuk
mendapatkan pembayaran Bunga Obligasi, pelunasan Pokok Obligasi dan
hak-hak lain yang berkaitan dengan Obligasi.

PT Kustodian Sentral Efek Indonesia

Masyarakat yang memiliki manfaat atas sebagian atau seluruh Obligasi
yang disimpan dan diadministrasikan dalam Rekening Efek pada KSEI atau
Rekening Efek pada KSEI melalui Bank Kustodian atau Perusahaan Efek

Pihak yang namanya tercatat sebagai pemilik rekening efek di KSEI yang
meliputi Bank Kustodian dan/atau Perusahaan Efek dan/atau pihak lain
yang disetujui oleh KSEI dengan memperhatikan peraturan perundang-
undangan di bidang pasar modal.

Kegiatan penawaran Obligasi yang dilakukan oleh Trimegah untuk menjual
Obligasi kepada masyarakat berdasarkan tatacara yang diatur dalam
Undang-undang Pasar Modal. .

PT Danareksa Sekuritas.

PT Trimegah Securities Tbk, suatu perseroan terbatas yang didirikan
menurut dan berdasarkan peraturan perundang-undangan yang berlaku di
Republik Indonesia dan berkedudukan di Jakarta, Indonesia.

Pihak yang melakukan kegiatan usaha sebagai penjamin emisi efek,
perantara pedagang efek dan/atau manajer investasi sebagaimana yang
ditentukan dalam UPM.

Piutang Trimegah kepada nasabah yang memperoleh fasilitas margin

Jumlah pokok pinjaman Trimegah kepada Pemegang Obligasi berdasarkan
Obligasi yang terhutang dari wakiu ke wakiu yang pada Tanggal Emisi
sebesar Rp 300.000.000.000,00 (tiga ratus miliar Rupiah), jumlah mana
harus dibayar Trimegah kepada Pemegang Obligasi pada Tanggal
Pelunasan Pokok Obligasi dengan memperhatikan ketentuan dalam
Perjanjian Perwaliamanatan.

-Surat Hutang yang dikeluarkan oleh Trimegah kepada Pemegang Obligasi

yang dibuktikan dengan Sertifikat Jumbo Obligasi untuk jangka wakitu
5 (lima) tahun sejak Tanggal Emisi dengan syarat-syarat seperti yang
diungkapkan dalam Prospektus ini. Obligasi berjumlah pokok sebesar
Rp 300.000.000.000,00 (tiga ratus miliar Rupiah} dengan nama Obligasi |
Trimegah Securities Tahun 2004 Dengan Tingkat Bunga Tetap yang akan
dicatatkan di Bursa Efek dan didaftarkan di KSEI berdasarkan Perjanjian
Pendaftaran Obligasi di KSEL

Rapat Umum Pemegang Obligasi

- Bukti penerbitan Obligasi yang disimpan di KSEI yang diterbitkan atas nama

atau tercatat atas nama KSE[ untuk kepentingan pemegang Obligasi melalui
Pemegang Rekening.

“Tanggal Emisi”

“Tanggal Pelunasan
Pokok Obligasi”

“Tanggal Pembayaran
Bunga Obligasi”

“UPM"

“Wali Amanat”

Tanggal distribusi Obligasi ke dalam Rekening Efek Penjamin Pelaksana
Emisi Obligasi berdasarkan penyerahan Sertifikat Jumbo Obligasi yang
diterima oleh KSEI| dari Trimegah yang juga merupakan tanggal pembayaran
hasii emisi Obligasi dari Penjamin Pelaksana Emisi Obligasi kepada
Trimegah.

Tanggal dimana seluruh jumiah Pokok Obligasi menjadi jatuh tempo dan
wajib dibayar kepada Pemegang Obligasi sebagaimana ditetapkan dalam
Daftar Pemegang Rekening.

Tanggal-tanggal saat mana Bunga Obligasi menjadi jatuh tempo dan wajib
dibayar kepada Pemegang Obligasi yang namanya tercantum dalam Daftar
Pemegang Rekening.

Undang-undang Republik Indonesia Nomor: 8 Tahun 1995 tentang Pasar
Modal (Lembaran Negara Republik Indonesia No: 64 Tahun 1985/Tambahan
Lembaran Negara Republik Indonesia No: 3608 Tahun 1995} berikut segala
perubahan dan/atau penambahannya dikemudian hari.

Pihak yang mewakili kepentingan Pemegang Obligasi sebagaimana dimaksud
dalam Undang-undang Pasar Modal yang pada saat diterbitkannya
Prospekius ini adalah PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk, berkedudukan
di Jakarta atau pengganti haknya.



RINGKASAN

Ringkasan di bawah ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dan harus dibaca dalam kaitannya
dengan keterangan yang lebih rinci dan laporan keuangan serta catatan-catatan yang tercantum di
dalam Prospekius ini. Semua informasi keuangan Trimegah disusun dalam mata uang Rupiah dan telah
disajikan sesuai dengan Prinsip Akuntansi yang berlaku umum di indonesia.

Umum

Trimegah didirikan dengan nama PT Trimulya Securindolestari berdasarkan Akta Perseroan Terbatas
PT Trimulya Securindolestari No. 64 tanggal 9 Mei 1990 dan kemudian berdasarkan Akta Perbaikan
Anggaran Dasar No. 227 tanggal 28 Mei 1990 namanya diubah menjadi PT Trimegah Securindolestari.
Kedua akta tersebut dibuat di hadapan Rachmat Santoso, S.H., pada waktu itu Notaris di Jakarta, dan
telah memperoleh pengesahan dari Menteri Kehakiman Republik Indonesia dengan Surat Keputusan
No. G2-3353.HT.0L.0L.TH'90 tanggal 7 Juni 1990, dan didaftarkan dalam register Pengadilan Negeri Jakarta
Selatan tanggal 19 Juni 1990 di bawah No.470/Not/1990/PN.JKT.SEL dan No. 473/Not/1990/PN.JKT.SEL,
serta telah diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No.80 tanggal 5 Oktober 1990, Tambahan
No. 3832,

Anggaran Dasar Trimegah telah beberapa kali mengalami perubahan, antara lain perubahan dalam
rangka Penawaran Umum termasuk didalamnya mengenai perubahan nama Perseroan dari PT Trimegah
Securindolestari menjadi PT Trimegah Securities Tbk, kemudian perubahan dalam rangka perubahan
nilai nominal saham (stock splif)y dari Rp 500,00 (lima ratus Rupiah) menjadi Rp 50,00 (lima puluh
Rupiah. Terakhir Anggaran Dasar Trimegah diubah dengan Akta Pernyataan Keputusan Rapat No. 6
tanggal 6 Juni 2000, dibuat di hadapan Fathiah Helmi, S.H., Notaris di Jakarta, yang telah mendapat
persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik Indonesia dengan Surat Keputusan
No. C-11581.HT.01.04,TH.2000 tanggal 7 Juni 2000, telah didaftarkan dalam Daftar Perusahaan di kantor
Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta Selatan No.605/RUB.09.05/1V/2000 tanggal 26 Juni 2000 dan
telah diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No. 70 tanggal 1 September 2000, Tambahan
No. 5010, mengenai perubahan pasal 4 ayat 1 Anggaran Dasar sehubungan dengan adanya peningkatan
modal dasar dari Rp. 300.000.000.000 (tiga ratus miliar Rupiah) menjadi Rp 680.000.000.000,00 (enam
ratus delapan puluh miliar Rupiah).

Berdasarkan Laporan Kepemilikan Efek yang mencapai 5,00% atau lebih, yang dikeluarkan oleh
PT Sinartama Gunita selaku Biro Administrasi Efek tertanggal 30 April 2004, komposisi pemegang saham
Trimegah adalah sebagai berikut:

Keterangan Nilai Nominal Rp 50,00
per saham
Jumlah Saham Jumlah Nilai Nominal Persentase
(Rp 0,00) (%)
Modal Dasar 13.600.000.000 680.000.000.000
Modal Ditempatkan dan Modal Disetor Penuh:
United Investment Inc. 1.455,505.500 72.775.275.000 39,88
Masyarakat . 1.993.784.500 99.689.725.000 54,62
3.449,300.000 172.465.000.000 94,50
Modal saham diperoleh kembali 200.700.000 10.035.000.000 5,50
Jumlah Modal Ditempatkan dan Disetor Penuh 3.650:000.000 182.500.000.000 100,00
Jumlah Saham Dalam Portepel 9.950.000.000 497.500.000.000

vi

Keuangan

Tabel berikut ini memperlihatkan ringkasan posisi keuangan Trimegah untuk tahun yang berakhir pada
tanggal-tanggal 31 Desember 2003 dan 2002 yang telah diaudit oleh Kantor Akuntan Publik Prasetio, -
Sarwoko dan Sandjaja dan laporan keuangan untuk tahun yang berakhir pada tanggal
31 Desember 2001 yang telah diaudit oleh Kantor Akuntan Publik Hanadi, Sarwoko & Sandjaja yang
semuanya memperoleh pendapat wajar tanpa pengecualian.

{dalam jutaan Rupiah)
31 Desember

URAIAN 2003 2002 2001

Pendapatan usaha 150.377 100.626 92.085
Beban usaha 108.102 88.585 66.324
Laba usaha 42.275 12.031 25.761
Penghasilan/(beban) lain-lain — bersih 4.541 {1.310) 5.240
Laba sebelum pajak penghasilan Badan 46.816 10.721 31.001
Laba bersih 34.540 7.006 24.088
Jumlah aktiva 397.883 310.924 285.626
Jumlah kewajiban 148.079 88.704 67.013
Jumlah ekuitas 249.804 222.219 218.613

Untuk keterangan lebih rinci, dapat dilihat pada bab-bab mengenai Analisis dan Pembahasan oleh Manajemen
(Bab 1V), Ikhtisar Data Keuangan Penting (Bab X} dan Laporan Keuangan Trimegah (Bab XV).

Risiko Usaha

Risiko Perubahan Perekonomian

Risiko Penghentian [zin Usaha

Risiko Pengelolaan Saham / Surat Berharga
Risiko Persaingan Usaha

Risiko Teknologi

Ol o=

Secara lebih terinci, masing-masing risiko usaha lainnya dapat dilihat dalam Bab V mengenai Risiko
Usaha. ,

Penggunaan Dana Yang Diperoleh Dari Hasil Penawaran Umum

Rencana Penggunaan dana Obligasi setelah dikurang biaya emisi seluruhnya akan digunakan :
1. 80% untuk memberikan Fasilitas Pembiayaan Marjin kepada nasabah equity Trimegah
2. 20% untuk Modal Kerja

Strategi dan Prospek Usaha Trimegah

Dalam rangka meningkatkan kinerja Trimegah di masa yang akan datang, Trimegah menerapkan sejumlah
strategi yang akan diimplementasikan oleh divisi-divisi yang ada sebagai berikut:

1. Perantara dan Perdagangan Efek .
Meningkatkan penetrasi ke pasar ritel domestik dengan terus berupaya meningkatkan dan
mengembangkan jumlah cabang pada berbagai kota besar di Indonesia dan meningkatkan skala usaha
masing-masing cabang.

2. Investment Banking

Memperkuat eksistensi Trimegah di bidang Penjaminan Emisi (underwriting), baik melalui penawaran
umum (public offering) ataupun penempatan langsung (private placement), untuk efek ekuitas dan hutang.
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3. Fixed Income
Meningkatkan kegiatan perantara perdagangan instrumen fixed income baik di pasar uang maupun
pasar modal.

4. Asset Management
Trimegah berupaya meningkatkan peran reksa dana, melalui pengembangan produk yang inovatif dan
unik serta strategi pemasaran yang efekiif.

5. Corporate Marketing

Trimegah terus berupaya meningkatkan positioning Trimegah dengan membentuk Corporate Image
dalam industri pasar modal melalui optimalisasi aspek pemasaran yang dikoordinasikan oleh divisi
Corporate Marketing.

6. Pengembangan Sumber Daya Manusia
Mengembangkan manajemen sumberdaya manusia secara optimal.

7. Pengembangan Teknologi Informasi
Mengembangkan sistem dan teknologi yang ferbaik untuk mendukung kegiatan operasional Trimegah
terutama kegiatan sebagai perantara perdagangan efek, dan investment management.

Ringkasan Penawaran Umum Obligasi adalah sebagai berikut :

Nama Obligasi : Obligasi | Trimegah Securities Tahun 2004 Dengan Tingkat Bunga
Tetap

Jumlah Pokok Obligasi . Sebesar Rp 300.000.000.000,00 (tiga ratus miliar Rupiah)

Jangka Waktu 1 5 {lima)} tahun sejak Tanggal Emisi
Harga Penawaran 100% (seratus persen) dari Nilai Nominal Obligasi
Suku Bunga (Tetap) 12,875 % (dua belas koma delapan tujuh lima persen) pértahun
Pembayaran Kupon Bunga : Setiap 3 (tiga) bulan
Jatuh Tempo : 13 Juli 2009

Peringkat Obligasi : Trimegah telah memperoleh hasil pemeringkatan atas efek hutang

jangka panjang (Obligasi) dari Pefindo yaitu id A- (Single A

Minus;Stable Outiook)
Wali Amanat . PT Bank Rakyat Indonesia {Perserc) Thk
Hak-hak Pemegang Obligasi : 1. Menerima pelunasan Pokok Obligasi dan/atau pembayaran Bunga

Obligasi dari Trimegah yang dibayarkan melalui KSE| sebagai

Agen Pembayaran pada Tanggal Pelunasan Pokok Obligasi dan/

atau Tanggal Pembayaran Bunga Obligasi yang bersangkutan.

Pokok Obligasi harus dilunasi dengan nilai yang sama dengan

jumlah pokok Obligasi yang tertulis pada Konfirmasi Tertulis yang
- dimiliki oleh Pemegang Obligasi.

2. Yang berhak atas Bunga Obligasi adalah Pemegang Obligasi yang
pada 4 (empat) Hari Bursa sebelum Tangga! Pembayaran Bunga
Obligasi namanya tercatat dalam Daftar Pemegang Rekening
kecuali ditentukan lain oleh KSEI atau peraturan perundang-
undangan yang beriaku. Dengan demikian jika terjadi transaksi

wviil

Beberapa Ketentuan Yang
Harus Diindahkan Oleh
Trimegah

Pembelian Kembali (Buy Back) :
Obligasi

Obligasi setelah tanggal penentuan pihak yang berhak
memperoleh Bunga Obligasi tersebut, maka pihak yang menerima
pengalihan Obligasi tidak berhak atas Bunga Obligasi pada
periode Bunga Obligasi yang bersangkutan.

3. Apabila Trimegah ternyata tidak menyediakan dana secukupnya
untuk pembayaran Bunga Obligasi dan pelunasan Pokok Obligasi
setelah lewat jatuh tempo pembayaran Bunga Obligasi atau
pelunasan jumlah Pokok Obligasi, maka Trimegah harus
membayar denda atas kelalaian membayar jumlah Pokok Obligasi
dan Bunga Obligasi sebesar 1% (satu persen) diaias Bunga
Obligasi per tahun. Denda tersebut dihitung harian {berdasarkan
jumlah Hari Kalender yang lewat), sampai dengan pelunasan atau
pembayaran jumlah yang wajib dibayar Trimegah dilaksanakan,
dengan perhitungan 1 (satu) bulan adalah 30 {tiga puluh) Hari
Kalender dan 1 (satu) tahun adalah 360 (tiga ratus enam puluh)
Hari Kalender. Denda yang dibayar oleh Trimegah yang
merupakan hak Pemegang Obligasi, oleh Agen Pembayaran akan
diberikan kepada Pemegang Obligasi secara proporsional
berdasarkan besarnya Obligasi yang dimilikinya.

4. Seorang atau lebih Pemegang Obligasi yang mewakili sekurang-
kurangnya 20% (dua puluh persen) dari jumlah Pokok Obligasi
yang masih terhutang (di luar dari jumlah Obligasi yang dimiliki
oleh Trimegah dan/atau Afiliasinya) dapat mengajukan permintaan
tertulis kepada Wali Amanat agar diselenggarakan RUPQO dengan
memuat acara yang diminta dengan melampirkan asli KTUR yang
diperoleh melalui Pemegang Rekening.

Keterangan mengenai pembatasan dan kewajiban Trimegah
sehubungan dengan Penawaran Umum Obligasi ini diuraikan
dalam Bab XVI Keterangan Tentang Obligasi.

Setelah ulang tahun ke-1 (kesatu) sejak Tanggal Emisi, Trimegah
wajib melakukan pembelian kembali {buy back) selama 30 hari
kalender jika Pemegang Obligasi ingin menjual obligasi yang
dimilikinya. Terhadap obligasi yang masih dimiliki oleh Pemegang
Obligasi, Trimegah dapat melakukan pembelian kembali (buy back)
sebagian atau seluruh Obligasi sebelum Tanggal Pelunasan Pokok
Obligasi.



Halaman ini sengaja dikosongkan

. PENAWARAN UMUM

OBLIGASI | TRIMEGAH SECURITIES TAHUN 2004 DENGAN TINGKAT BUNGA TETAP
Sebesar Rp 300.000.000.000,00 { tiga ratus miliar Rupiah)

Obligasi ini diterbitkan tanpa warkat berjangka waktu 5 (lima) tahun sejak Tanggal Emisi dengan tingkat
bunga tetap sebesar 12,875% (dua belas koma delapan tujuh lima persen) per tahun. Obligasi ini
ditawarkan dengan nilai 100% (seratus persen) dari jumlah pokok Obligasi. Bunga Cbligasi dibayarkan
setiap 3 (tiga) bulan sesuai dengan Tanggal Pembayaran Bunga Obligasi. Pembayaran Bunga Obligasi
pertama akan dilakukan pada tanggal 13 Oktober 2004, sedangkan pembayaran Bunga Obligasi terakhir
akan dilakukan pada tanggal 13 Juli 2009. Obligasi ini akan jatuh tempo pada tanggal 13 Juli 2009 yang
juga merupakan Tanggal Pelunasan Pokok Obligasi.

Dalam rangka Penawaran Umum Obligasi ini, Trimegah telah mempercleh hasil pemeringkatan
atas efek hutang jangka panjang (Obligasi) dari PT Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo):
i A- .
(Single A Minuds;Stable Outlook)
Untuk keterangan lebih lanjut dapat dilihat pada Bab XVl Prospektus ini

TRIMEGAH

SECURIT

PT TRIMEGAH SECURITIES Tbk

Bidang Usaha:
Bergerak Dalam Bidang Perantara Pedagang Efek, Penjamin Emisi Efek
dan Manajer Investasi

Berkedudukan di Jakarta, Indonesia

Kantor Pusat:
Gedung Artha Graha, Lantai. 18 dan 31 JI. Jendral Sudirman Kav. 52-53, Jakarta 12190
Telp. (021) 515-2233, Faks. (021) 515-4922

Cabang-Cabang:

Gedung Artha Graha Lt 18, JI. Jend. Sudirman Kav. 62 — 63, Jakarta 12190, Telp. {021) 515-2345 Fax. (021) 515-3663. Wisma
Eka Jiwa Lt. 3, JI. Arteri Mangga Dua Raya, Jakarta 10730,Telp. {021) 625-7456 Fax. (021) 625-7144, Ruko Mega Mall Pluit
No. 65, Ji. Pluit Permai Raya, Jakarta 14440, Telp. (021) 6660-1456 Fax. (021) 6660-1442. Kelapa Gading JI. Raya Boulevard
Barat Blok L.C-6 No. 8-10, Kelapa Gading, Jakarta 14240, Telp. (021) 450-3345 Fax. (021) 450-3344. Bali JI. Raya Puputan
No.108X Renon, Denpasar, Bali 30235, Telp. {0361) 226-008 Fax. (0361) 248-960. Semarang JI. Jend. A. Yani No. 164, Semarang
50136, Telp. (024) 845-2333 / 845-3939 Fax. (024) 845-3789. Surabaya JI. Bengawan No. 35, Surabaya 60241,
Telp. (031) 567-0208 Fax. (031) 567-0655. Solo JI. Slamet Riyadi No. 295, Sclo 57142, Telp. (0271) 733-328
Fax. (0271) 733-311. Medan JI. Diponegoro No. 14 F, Medan 20152, Telp. (061) 452-0336 Fax. (061) 452-0337.

Kantor Perwakilan:
Makassar Gedung Pizza Ria Kafe Lt. [ll, Jl. A.Yani No. 2/ JI. Kajaolalido Makassar, Telp. {0411} 330-742 [/ 330-746
Fax. (0411) 330-813. Pekanbaru Gedung Lippo Lt. 2, JI. A. Yani No. 25, Pekan Baru, Telp. (0761) 839-530 Fax. {0761) 849-456.
Malang Bank Mandiri Paviliun, JI. Jagung Suprapto 65, Malang, Telp. (0341) 331-440 Fax. (0241} 331-441.

Risiko utama yang dapat mempengaruhi kinerja dan kondisi keuangan Trimegah adalah risiko
perekonomian.

Risiko usahia lainnya dapat dilihat pada Bab V di dalam Prospektus ini



Trimegah didirikan dengan nama PT Trimulya Securindolestari berdasarkan Akta Perseroan Terbatas
PT Trimulya Securindolestari No. 64 tanggal @ Mei 1990 dan kemudian berdasarkan Akta Perbaikan
Anggaran Dasar No. 227 tanggal 28 Mei 1990 namanya diubah menjadi PT Trimegah Securindolestari.
Kedua akta tersebut dibuat di hadapan Rachmat Santoso, S.H., pada waktu itu Notaris di Jakarta, dan
telah memperoleh pengesahan dari Menteri Kehakiman Republik Indonesia dengan Surat Keputusan
No. C2-3353.HT.0L.0L. TH'S0 tanggal 7 Juni 1990, dan didaftarkan dalam register Pengadilan Negeri Jakarta
Selatan tanggal 19 Juni 1990 di bawah No.470/Not/1990/PN.JKT.SEL dan No. 473/Not/1880/PN.JKT.SEL,
serta telah diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No.80 tanggal 5 Oktober 1990, Tambahan
No. 3832.

Anggaran Dasar Trimegah telah beberapa kali mengalami perubahan, antara lain Anggaran Dasar
Perseroan telah diubah seluruhnya dalam rangka Penawaran Umum termasuk didalamnya mengenai
perubahan nama Perseroan dari PT Trimegah Securindolestari menjadi PT Trimegah Securrities Tbk
dengan Akta Berita Acara Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa Perseroan Terbatas PT. Trimegah
Securindolestari No. 17 tanggal 12 Oktober 1999, dibuat oleh Fathiah Helmi, 8.H., Notaris di Jakarta,
yang telah memperoleh persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik Indonesia dengan Keputusan
No.C2-17.644. HT.01.04.TH'99 tanggal 15 Oktober 1999 dan telah didaftarkan di Kantor Pendaftaran
Perusahaan Departemen Perindustrian dan Perdagangan Kodya Jakarta Selatan di bawah
No. 300/BH.09.03/X1/92 tanggal 25 Nopember 1999, serta telah diumumkan dalam Berita Negara Republik
Indonesia No. 9 tanggal 1 Pebruari 2000, Tambahan No. 522,

Dalam rangka perubahan nilai nominal saham (sfock splif) dari Rp 500,00 (lima ratus Rupiah) menjadi
Rp 50,00 (lima puluh Rupiah), Anggaran Dasar Trimegah diubah dengan Akia Pernyataan Keputusan
Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa No. 10 tanggal 3 April 2000, yang dibuat di hadapan Fathiah
Helmi, S.H., Notaris di Jakarta. Perubahan nilai nominal saham {stock splif) tersebut telah dilaporkan
kepada Menteri Kehakiman Republik Indonesia dan telah diterima serta dicatat pada tanggal
5 April 2000, No. C-8127.HT.01.04-TH.2000, telah didaftarkan dalam Daftar Perusahaan di kantor
Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta Selatan No.374/RUB.09.03/1V/2000 tanggal 26 April 2000,
diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No. 60 tanggal 28 Juli 2000, Tambahan No. 183.

Sehubungan dengan pengeluaran saham baru dari portepel sebanyak 1.400.000.000 (satu miliar empat
ratus juta) saham sebagai akibat adanya pembagian saham bonus, Anggaran Dasar Trimegah diubah
dengan Akta Pernyataan Keputusan Rapat No. 5 tanggal 6 Juni 2000, dibuat di hadapan Fathiah Helmi,
S.H., Notaris di Jakarta, yang telah didaftarkan dalam Daftar Perusahaan di kantor Pendaftaran
Perusahaan Kodya Jakarta Selatan tanggal 26 Juni 2000.

Terakhir Anggaran Dasar Trimegah diubah dengan Akta Pernyataan Keputusan Rapat No. 6 tanggal
6 Juni 2000, dibuat di hadapan Fathiah Helmi, S.H., Notaris di Jakarta, yang telah mendapat persetujuan
dari Menteri Kehakiman Republik Indonesia dengan Surat Keputusan No. C-11581.HT.01.04.TH.2000
tanggal 7 Juni 2000, telah didaftarkan dalam Daftar Perusahaan di kantor Pendaftaran Perusahaan
Kodya Jakarta Selatan No.605/RUB.09.05/1V/2000 tanggal 26 Juni 2000 dan telah diumumkan dalam
Berita Negara Republik Indonesia No. 70 tanggal 1 September 2000, Tambahan No. 5010.

Berdasarkan Laporan Kepemilikan Efek yang mencapai 5,00% atau lebih, yang dikeluarkan oleh
PT Sinartama Gunita selaku Biro Administrasi Efek tertanggal 30 April 2004, komposisi pemegang saham
Trimegah per tanggal 30 April 2004 adalah sebagai berikut:

W
TRIMEGAH
Keterangan Nilai Nominal Rp 50,00
per saham
Jumlah Saham Jumlah Nilai Nominal Persentase
(Rp 0,00 (%)
Modal Dasar 13.600.000.000 680.000.000.000
Modal Ditempatkan dan Modal Disetor Penuh:
United Investment Inc. 1.455.505.500 72.775.275.000 39,88
Masyarakat 1.993.794.500 99.689.725.000 54,62
3.449.300.000 172.465.000.000 94,50
Modal saham diperoleh kembali .. 200.700.000 10.035.000.000 5,50
Jumlah Modal Ditempatkan dan Disetor Penuh 3.650.000.000 182.500.000.000 100,00

Jumlah Saham Dalam Portepel 9.950.000.000 497.500.000.000

NAMA OBLIGASI
Obligasi | Trimegah Securities Tahun 2004 Dengan Tingkat Bunga Tetap

JANGKA WAKTU DAN JATUH TEMPO
Obligasi ini berjangka waktu 5 (iima) tahun sejak Tanggal Emisi dan akan jatuh tempo pada tanggal
13 Juli 2009 .

JENIS OBLIGASI

Obligasi ini diterbitkan tanpa warkat, kecuali Sertifikat Jumbo Obligasi yang diterbitkan untuk didaftarkan
atas nama KSE! sebagai bukti hutang untuk kepentingan Pemegang Obligasi melalui Pemegang Rekening.
Obligasi ini didaftarkan pada tanggal diserahkannya Sertifikat Jumbo Obligasi oleh Trimegah kepada
KSEI. Bukti kepemilikan Obligasi bagi Pemegang Obligasi adalah Konfirmasi Tertulis yang diterbitkan
oleh KSEI, Perusahaan Efek atau Bank Kustodian. '

JUMLAH POKOK OBLIGASI

Obligast ini diterbitkan dengan Pokok Obligasi sebesar Rp 300.000.000.000,00 (tiga ratus miliar Rupiah},
dengan satuan jumlah Obligasi yang dapat dipindahbukukan dan diperdagangkan dari satu Rekening
Efek ke Rekening Efek lainnya adalah senilai Rp 50.000.000,00 {lima puluh juta Rupiah) dan kelipatannya.

HARGA PENAWARAN
100% (seratus persen) dari Nilai Nominal Obligasi.

BUNGA OBLIGASI
Obligasi ini memberikan tingkat bunga tetap sebesar 12,875% (dua belas koma delapan tujuh lima
persen) per tahun yang berlaku untuk jangka waktu 5 {lima) tahun.

Bunga dibayarkan setiap triwulan (3 bulan) di mana bunga pertama dibayarkan pada tanggal
13 Oktober 2004 sedangkan bunga terakhir dibayarkan pada tangga! 13 Juli 2009.

Bunga Obligasi dihitung berdasarkan jumlah hari kalender yang lewat terhitung sejak Tanggal Emisi,
dimana 1 (satu) bulan dihitung 30 (tiga puluh) Hari Kalender dan 1 {satu) tahun dihitung 360 {tiga ratus
enam puluh) Hari Kalender dan wajib dibayar oleh Trimegah kepada Pemegang Obligasi melalui Agen
Pembayaran setiap Tanggal Pembayaran Bunga Obligasi.

Bunga Obligasi tersebut akan dibayarkan oleh Trimegah kepada Pemegang Obligasi melalui Pemegang
Rekening KSE| pada Tanggal Pembayaran Bunga Obligasi yang bersangkutan.



JAMINAN

Guna menjamin pembayaran kepada pemegang Obligasi, Trimegah memberikan jaminan fidusia berupa

Piutang Margin untuk kepentingan Pemegang Obligasi melalui Wali Amanat, dengan nilai jaminan fidusia

yang diberikan secara bertahap sebagai berikut:

a. Selambat- lambatnya pada Tanggal Emisi dengan Nilai jaminan fidusia berupa Piutang Margin
sebesar 30% (tiga puluh persen) dari nilai Pokok Obligasi yang terhutang;

b. Selambat- lambatnya sampai tanggai 31 Desember 2004 dengan Nilai jaminan fidusia berupa Piutang
Margin menjadi sebesar 75% (tujuh puluh lima persen) dari nilai Pokok Obligasi yang terhutang;

c. Selambat- lambatnya pada tanggal 31_Maret 2005 gengan Nilai jaminan fidusia berupa Piutang

Margin menjadi sebesar 100% (seratus persen nilai pokok Obligasi yang terhutang;

Trimegah berjanji dan mengikat diri akan mempertahankan pada setiap saat nilai jaminan sebesar
30% (tiga puluh persen) dari nilai Pokok Obligasi yang terhutang sejak Tanggal Emisi, menjadi sebesar
75% {(tujuh puluh lima persen) sejak tanggal 31 Desember 2004 dan menjadi sebesar 100% (seratus
persen) dari nilai Pokok Obligasi yang terhutang sejak tanggal 31 Maret 2005 sampai dengan jatuh
tempo Obligasi. Apabila nilai jaminan kurang dari sebagaimana disebutkan diatas maka Trimegah
berkewajiban melakukan penambahan jaminan dan/atau penggantian jaminan dengan piutang nasabah
reguler dan/atau unit penyertaan pada reksadana dan/atau surat-surat berharga lainnya (marketable
securities} dan/atau deposito. Keterangan lebih lengkap mengenai jaminan dapat dilihat pada Bab XVI
Keterangan Tentang Obligasi.

PENYISIHAN DANA PELUNASAN (SINKING FUND) .

Trimegah tidak menyelenggarakan penyisihan dana untuk Obligasi ini dengan pertimbangan untuk
mengoptimalkan penggunaan dana sesuai dengan tujuan rencana penggunaan dana hasil Penawaran
Umum ini.

PERPAJAKAN
Diuraikan dalam Bab XI Prospektus ini mengenai Perpajakan.

CARA DAN TEMPAT PELUNASAN POKOK DAN PEMBAYARAN BUNGA OBLIGASI

Pelunasan Pokok Obligasi dan pembayaran Bunga Obligasi akan dibayarkan oleh KSE! selaku Agen
Pembayaran atas nama Trimegah sesuai dengan syarat-syarat dan ketentuan-ketentuan yang diatur
dalam Perjanjian Agen Pembayaran kepada Pemegang Obligasi melalui Pemegang Rekening sesuai
dengan jadwal wakiu pembayaran masing-masing sebagaimana yang telah ditentukan. Bilamana tanggal
pembayaran jatuh pada hari yang bukan Hari Bursa, maka pembayaran akan dilakukan pada Hari Bursa
berikutnya.

WALI AMANAT

Sehubungan dengan Penawaran Umum Obligasi ini, telah dibuat Akta Perjanjian Perwaliamanatan
Obligasi | Trimegah ~ Securities Tahun 2004 Dengan Tingkat Bunga Tetap No. 37 tanggal 5 Mei 2004
sebagaimana diubah dalam Pengubahan | Perjanjian Perwaliamanatan Obligasi | Trimegah Securities
Tahun 2004 Dengan Tingkat Bunga Tetap No. 56 tanggal 24 Juni 2004, keduanya dibuat di hadapan
Fathiah Helmi, SH, Notaris di Jakarta (“Perjanjian Perwaliamanatan”).

PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. telah ditunjuk sebagai Wali Amanat dalam Penawaran Umum
Obligasi ini sesuai dengan ketentuan yang tercanium dalam Perjanjian Perwaliamanatan yang dibuat
antara Trimegah dengan PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk.

KELALAIAN TRIMEGAH

Kondisi-kondisi dan pengaturan mengenai kelalaian {(cidera jan;ji) diatur sesuai dengan ketentuan yang
tercantum dalam Perjanjian Perwaliamanatan, yang juga dijelaskan pada Bab XVI Prospektus ini mengenai
Keterangan Tentang Obligasi.

PROSEDUR PEMESANAN
Prosedur Pemesanan Obligasi dapat dilihat pada Bab X1X Persyaratan Pemesanan Pembelian Obligasi.

HASIL PEMERINGKATAN
Dalam rangka Penawaran Umum Obligasi ini, Trimegah telah melakukan pemeringkatan yang
dilaksanakan oleh PT Pemeringkat Efek Indonesia (*Pefindo”). Berdasarkan surat Pefindo
No. 265/PEF-Dir/IV/2004 tanggal 14 Mei 2004, hasil pemeringkatan atas surat hutang jangka panjang
(Obligasi) Trimegah adalah:
LA
(Single A anLfs;Stable Cutlock)

HAK-HAK PEMEGANG OBLIGASI

Sebagaimana diatur dalam Perjanjian Perwaliamanatan, antara lain meliputi :

1. Menerima pelunasan Pokok Obligasi dan/atau pembayaran Bunga Obligasi dari Trimegah yang
dibayarkan melalui KSEI sebagai Agen Pembayaran pada Tanggal Pelunasan Pokok Obligasi dan/
atau Tanggal Pembayaran Bunga Obligasi yang bersangkutan. Pokok Obligasi harus dilunasi dengan
nilai yang sama dengan jumlah pokok Obligasi yang tertulis pada Konfirmasi Tertulis yang dimiliki
oleh Pemegang Cbligasi.

2. Yang berhak atas Bunga Obligasi adalah Pemegang Obligasi yang pada 4 (empat) Hari Bursa sebelum
Tanggal Pembayaran Bunga Obligasi namanya tercatat dalam Daftar Pemegang Rekening kecuali
ditentukan lain oleh KSEI atau peraturan perundangang-undangan yang berlaku. Dengan demikian
jika terjadi transaksi Obligasi setelah tanggal penentuan pihak yang berhak memperoleh Bunga
Obligasi tersebut, maka pihak yang menerima pengalihan Obligasi tidak berhak atas Bunga Obligasi
pada periode Bunga Obligasi yang hersangkutan.

3. Apabila Trimegah ternyata tidak menyediakan dana secukupnya untuk pembayaran Bunga Obligasi
dan pelunasan Pokok Obligasi setelah lewat jatuh tempo pembayaran Bunga Obligasi atau pelunasan
jumiah Pokok Obligasi, maka Trimegah harus membayar denda atas kelalaian membayar jumlah
Pokok Obligasi dan Bunga Obligasi sebesar 1% (satu persen) diatas tingkat suku Bunga Obligasi
per tahun. Denda tersebut dihitung harian (berdasarkan jumlah Hari Kalender yang lewat), sampai
dengan pelunasan atau pembayaran jumlah yang wajib dibayar Trimegah dilaksanakan, dengan
perhitungan 1 (satu) bulan adalah 30 (tiga puluh) Hari Kalender dan 1 {satu) tahun adalah 360 (tiga
ratus enam puluh) Hari Kalender. Denda yang dibayar cleh Trimegah yang merupakan hak Pemegang
Obligasi, oleh Agen Pembayaran akan diberikan kepada Pemegang Obligasi secara proporsional
berdasarkan besarnya Obligasi yang dimilikinya.

4. Seorang atau lebih Pemegang Obligasi yang mewakili sekurang-kurangnya 20% (dua puluh persen)
dari jumlah Pokok Obligasi yang masih terhutang (di luar dari jumlah Obligasi yang dimiliki oleh
Trimegah dan/atau Afiliasinya) dapat mengajukan permintaan tertulis kepada Wali Amanat agar
diselenggarakan RUPQ dengan memuat acara yang diminta dengan melampirkan asli KTUR yang
diperoleh melalui Pemegang Rekening.

PEMBELIAN KEMBALI OBLIGASI (BUY BACK)

1 Setelah ulang tahun ke-1 (kesatu) sejak Tanggal Emisi, Trimegah dapat melakukan pembelian kembali
(buy back) untuk sebagian atau seluruh Obligasi sebelum Tanggal Pelunasan Pokok Obligasi kecuali
sebagaimana ditentukan dalam bagian 10 di bawah ini dan Trimegah mempunyai hak untuk
memberlakukan pembelian kembali (buy back) tersebut untuk dipergunakan sebagai pelunasan
Obligasi atau untuk disimpan dengan memperhatikan ketentuan dibawah ini dan peraturan
perundangan yang berlaku.

2 Obligasi yang dibeli kembali oleh Trimegah untuk disimpan, dikemudian hari dapat dijual kembali

dan/atau diberlakukan sebagai pelunasan Obligasi.

3 Obligasi yang dibeli kembali oleh Trimegah untuk disimpan tidak berhak atas Bunga Obligasi.

4 Trimegah wajib melaporkan kepada Wali Amanat dan KSEI mengenai Obligasi yang dimiliki Trimegah

untuk disimpan, dalam waktu 5 (lima) Hari Bursa sebelum Tanggal Pembayaran Bunga Obligasi
atau 1 (satu) Hari Bursa sebelum tanggal Daftar Pemegang Rekening yang berhak atas Bunga
Obligasi dikeluarkan oleh KSEI, dengan memperhatikan peraturan KSEI,
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Dalam hal Obligasi dilunasi baik untuk seluruhnya maupun untuk sebagian, maka Trimegah wajib
melaporkan kepada Wali Amanat dalam waktu 1 (satu) Hari Kerja sejak tanggal pelunasan tersebut,
serta kepada Bapepam, Bursa Efek, dan KSEI selambatnya 2 {(dua) Hari Kerja sejak tanggal pelunasan
tersebut, dengan ketentuan apabila Trimegah melakukan pelunasan untuk seluruh Pokok Obligasi
maka Trimegah wajib mengumumkan perihal pelunasan Obligasi tersebut pada 1 (satu) surat kabar
berbahasa Indonesia berperedaran nasional dalam waktu selambatnya 2 (dua} Hari Kerja sejak
tanggal pelunasan tersebut.

Dalam hal Obligasi dilunasi untuk sebagian maka Trimegah wajib menerbitkan dan menyerahkan
Sertifikat Jumbo Obligasi yang baru kepada KSE| untuk ditukarkan dengan Sertifikat Jumbo Obligasi
yang lama pada hari yang sama dengan tanggal pelunasan sebagian Obligasi tersebut dalam jumlah
Pokok Obligasi yang masih terhutang setelah dikurangi dengan jumlah Obligasi yang telah dilunasi
sebagian tersebut.

Obligasi yang tetah dilunasi menjadi tidak berlaku, dan tidak dapat diterbitkan atau dijual kembali
tanpa perlu dinyatakan dalam suatu akta apapun.

Selambat-lambatnya 2 (dua) Hari Kerja sebelum diadakan RUPO, Trimegah diwajibkan untuk
melaporkan kepada Wali Amanat, seluruh jumlah Obligasi yang dimiliki oleh Trimegah dan/atau Afiliasi.

Seluruh Obligasi yang dimiliki oleh Trimegah yang merupakan hasil pembelian kembali (buy back)
dan Obligasi yang dimiliki oleh Afiliasi tidak memiliki hak suara dan tidak diperhitungkan dalam korum
kehadiran suatu RUPQ.

Trimegah wajib melakukan pembelian kembali (buy back) selama 30 (tiga puluh) Hari kalender yang
dimulai pada tanggal ulang tahun ke-1 sejak Tanggal Emisi dengan harga nilai nominal Obligasi
apabila Pemegang Obligasi meminta kepada Trimegah untuk membeli Obligasi yang dimilikinya.

IIl. PENGGUNAAN DANA HASIL PENAWARAN UMUM

Rencana Penggunaan dana Obligasi setelah dikurang biaya emisi seluruhnya akan digunakan :
1. 80% untuk memberikan Fasilitas Pembiayaan Marjin kepada nasabah equity Trimegah
2, 20% untuk Modal Kerja

Sampai seluruh dana hasil Penawaran Umum ini digunakan seluruhnya, Trimegah akan melaporkan realisasi
penggunaan dana hasil Penawaran Umum ini secara berkala kepada BAPEPAM dan Wali Amanat sesuai
dengan Peraturan Nomor X.K.4, Lampiran Keputusan Ketua Bapepam No.Kep-15/PM/1997 tanggal
30 April 1997 sebagaimana diubah dengan Keputusan Ketua Bapepam No.Kep-27/PM/2003 tanggal
17 Juli 2003, tentang Laporan Realisasi Penggunaan Dana Hasil Penawaran Umum.

Apabila Trimegah bermaksud mengubah penggunaan dana, maka rencana tersebut harus dilaporkan
teriebih dahulu kepada Bapepam dengan mengemukakan alasan beserta pertimbangannya dan harus
mendapatkan persetujuan terlebih dahulu dari Wali Amanat dan Rapat Umum Pemegang Obligasi (RUPO).



[Il. PERNYATAAN HUTANG

Berdasarkan laporan keuangan Trimegah yang telah diaudit oleh Kantor Akuntan Publik Prasetio, Sarwoko
dan Sandjaja dengan pendapat wajar tanpa pengecualian, pada tanggal 31 Desember 2003 Trimegah
mempunyai jumlah kewajiban yang seluruhnya berjumlah Rp 148.079 juia dengan perincian sebagai
berikut :

{dalam jutaan Rupiah)

Kewaijiban Jumlah
Pinjaman bank 14.298
Hutang Lembaga Kliring dan Penjaminan 3.656
Hutang perusahaan efek 407
Hutang nasabah 102.738
Hutang marjin 10.560
Hutang pajak 11.532
Penyisihan beban jasa karyawan 2.679
Biaya masih harus dibayar 1.159
Hutang lain-lain ' 1.050
Jumlah 148.079

1. Pinjaman bank

Merupakan pinjaman bank berupa fasilitas modal kerja. Saldo pinjaman bank pada tanggal
31 Desember 2003 sebesar Rp 14.298 juta terdiri dari :

{(dalam jutaan Rupiah)

Pinjaman bank Jumlah
PT Bank Central Asia Tbk 6.814
PT Bank Mandiri (Persero) Tbk 6.479
PT Bank Lippo Thk 1.005
Jumlah 14.298

PT Bank Central Asia Tbk

Berdasarkan perjanjian kredit pada tanggal 29 Desember 2003 antara Trimegah dengan PT Bank
Central Asia Tbk ("Bank BCA"}, Trimegah memperoleh fasilitas kredit modal kerja dengan jumlah
maksimum Rp 10.000 juta dengan tingkat bunga 1,00% diatas suku bunga deposito pada Bank
BCA. Pinjaman ini dijamin dengan deposito berjangka atas nama Trimegah pada Bank BCA sejumlah
Rp 10.000 juta dan akan jatuh tempo pada tanggal 29 Desember 2004. Salde pinjaman pada Bank
BCA per tanggal 31 Desember 2003 adalah Rp 6.814 juta.

Syarat-syarat pembatasan yang harus dipenuhi oleh Trimegah adalah tidak memperoleh pinjaman
baru dari pihak lain, bertindak sebagai penjamin hutang pihak lain, tidak melakukan merger, likuidasi
dan akuisisi. Pada tanggal 21 Juni 2004, Trimegah telah mendapat persetujuan dari Bank BCA untuk
melaksanakan penerbitan Obligasi. N

PT Bank Mandiri (Persero) Thk

Berdasarkan. perpanjangan perjanjian Kredit tanggal 30 Sepiember 2003, Trimegah memperoleh
fasilitas kredit modal kerja dengan jumlah maksimum sebesar Rp 19.700 juta dari PT Bank Mandiri
{Persero) Tk ("Bank Mandiri”) dengan tingkat bunga 1,50% di atas suku bunga deposito pada Bank

Mandiri dan pinjaman ini akan jatuh tempo pada tanggal 17 September 2004. Pinjfaman ini dijamin
dengan deposito berjangka atas nama Trimegah pada bank yang sama sejumlah Rp 21.996 juta.
Saldo pinjaman pada Bank Mandiri per tanggal 31 Desember 2003 adalah Rp 6.479 juta.

PT Bank Lippo Tbk

Berdasarkan Perjanjian Kredit No.177/PK/RO/CBS/II1/03-SKB tanggal 14 Maret 2003 jo. Perjanjian Kredit
N0.382/PK/Q.CBS/NV/04-SEB tanggal 18 Mei 2004, antara Trimegah dengan PT Bank Lippo Tbk, keduanya
dibuat di bawah tangan, Trimegah memperoleh fasilitas kredit modal kerja dari PT Bank Lippoc Tbk
{“Bank Lippo”) dengan maksimum limit Rp 35.000 juta dengan tingkat suku bunga 6,75% per tahun
dan pinjaman ini jatuh tempo pada tanggal 28 Pebruari 2005. Pinjaman ini dijamin dengan deposito
berjangka atas nama Trimegah pada bank yang sama sejumlah Rp 36.216 juta. Saldo pinjaman
pada Bank Lippe per tanggal 31 Desember 2003 adalah Rp 1.005 juta.

Syarat-syarat pembatasan yang harus dipenuhi Trimegah adalah tidak melakukan merger dan akuisisi,
melakukan penjaminan hutang, mengubah posisi permodalan, melakukan penambahan pinjaman
baru dari pihak lain, melakukan pembagian dividen tunai, dividen saham atau saham bonus, dan
mengadakan penyertaan pada perusahaan lain. Pada tanggal 18 Juni 2004, Trimegah telah mendapat
persetujuan dari Bank Lippo untuk melaksanakan penerbitan Obligasi.

Hutang Lembaga Kliring dan Penjaminan

Merupakan kewajiban kepada PT Kliring Penjaminan Efek Indonesia (“PT KPEI") dari transaksi efek
di bursa yang penyelesaiannya dilakukan dengan PT KPEI. Pada tanggal 31 Desember 2003,
Trimegah memiliki saldo hutang kepada PT KPEI sebesar Rp 3.656 juta.

Hutang perusahaan efek

Merupakan kewajiban yang timbul dari transaksi perdagangan efek yang dilakukan Trimegah dengan
perusahaan efek lain. Saldo hutang pada perusahaan efek per tanggal 31 Desember 2003 sebesar
Rp 407 juta.

Hutang nasabah

Merupakan kewajiban yang timbul dalam rangka transaksi perdagangan efek yang dilakukan oleh
Trimegah dengan nasabah. Saldo hutang nasabah pada tanggal 31 Desember 2003 adalah sebesar
Rp 102.738 juta.

Hutang marjin

Merupakan dana nasabah pihak ketiga pada Trimegah sehubungan dengan transaksi rharjin yang
dilakukan oleh nasabah yang bersangkutan.

Hutang pajak

Merupakan pajak yang terhutang pada tanggal 31 Desember 2003 dengan perincian sebagai berikut:

Hutang pajak : Jumlah
Pajak Penghasilan Badan 33
Pajak Penghasilan Pasal 21 10.261
Pajak Penghasilan Pasal 23 287
Pajak Penghasilan Pasal 25 235
Pajak atas transaksi penjualan saham 713
Pajak penghasilan pasal 4(2) 3
Jumlah 11.532




7. Penyisihan beban jasa karyawan
Merupakan penyisihan atas uang jasa karyawan yang terkait dengan Peraturan dan/atau
Undang — Undang Tenaga Kerja, berdasarkan hasil taksiran aktuaria per tanggal 31 Desember 2003
oleh PT Padma Radya Aktuaria, jumlah penyisihan untuk uang jasa karyawan adalah sebesar
Rp 2.679 juta.

8. Biaya masih harus dibayar
Merupakan biaya-biaya masih harus dibayar pada tanggal 31 Desember 2003 berupa jasa profesional,
beban riset, dan beban lain-lain dengan jumlah Rp 1.159 juia.

9. Hutang Lain-lain
Merupakan kewajiban pajak LEVY dan deposit yang diterima oleh Trimegah sehubungan dengan
pembukaan rekening di Trimegah.

Trimegah tidak memiliki kewajiban lain setelah tanggal Laporan Akuntan sampai dengan Pernyataan
Pendaftaran dinyatakan Efektif oleh Bapepam selain dari yang telah dinyatakan diatas dan diungkapkan
dalam Laporan Keuangan serta disajikan dalam Prospektus ini.

Dengan melihat kondisi keuangan Trimegah, manajemen Trimegah sanggup untuk menyelesaikan seluruh
kewajibannya sesuai dengan persyaratan sebagaimana mestinya.
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IV. ANALISIS DAN PEMBAHASAN OLEH MANAJEMEN

1. UMUM

Kegiatan usaha utama Trimegah pada saat ini adalah sebagai perantara pedagang efek dan penjamin
emisi efek serta manajer investasi. Sebagai perantara pedagang efek, Trimegah pada saat ini
memusatkan perhatian pada nasababh ritel dengan mengembangkan juga nasabah kelembagaan
baik dalam maupun luar negeri. Sementara itu, sebagai penjamin emisi efek, Trimegah telah terlibat
aktif dalam berbagai sindikasi penjaminan dan telah bertindak sebagai penjamin pelaksana emisi
efek bagi 63 emisi baik saham maupun obligasi. Sebagai manajer investasi, Trimegah mengelola
dana nasabah bagi 6 produk reksadananya dan discretionary fund. Selain itu, Trimegah juga terlibat
aktif dalam kegiatan perdagangan obligasi dan efek hutang lainnya.

Trimegah secara konsisten terus meningkatkan usahanya di bidang perantara pedagang efek,
penjamin emisi efek dan manajer investasi, serta jasa keuangan lainnya dengan memperhatikan
ketentuan Badan Pengawas Pasar Modal maupun peraturan yang berlaku di pasar modal Indonesia.
Untuk memperluas jaringan pemasaran, Trimegah telah membuka cabang-cabang baru di wilayah
Indonesia yang berpotensi untuk pengembangan usaha Trimegah. Saat ini Trimegah melakukan
operasinya melalui kantor pusat dengan 9 kantor cabang yang betlokasi di Jakarta, Medan, Semarang,
Solo, Surabaya, Denpasar dan Medan serta 3 kantor perwakilan yang berlokasi di Pekanbaru, Malang,
dan Makassar.

. ANALISIS KEUANGAN

Pembahasan analisis keuangan berikut ini didasarkan pada laporan keuangan Trimegah untuk
tahun-tahun yang berakhir pada tanggal-tanggal 31 Desember 2003, 2002 dan 2001 yang telah
diaudit oleh Kantor Akuntan Publik Prasetio, Sarwoko dan Sandjaja dengan pendapat wajar tanpa
pengecualian.

(dalam jutaan Rupiah)

Uraian 31 Desember
2003 2002 2001

Pendapatan Usaha 150.377 100.626 92.085
Beban Usaha 108.102 88.595 66.324
Laba Usaha 42.275 12.031 . 25.761
Laba Bersih 34.540 7.006 24.088
Jumiah Aktiva 397.883 310.924 285.626
Jumlah Ekuitas 249.804 222.219 218.613

2.1. Pertumbuhan Pendapatan Usaha

Pendapatan usaha Trimegah pada tahun 2003 adalah sebesar Rp 150.377 juta, meningkat
sebesar Rp 49.751 juta atau sebesar 49,44% dibandingkan dengan tahun 2002 sebesar
Rp 100.626 juta. Peningkatan ini terutama disebabkan oleh peningkatan pendapatan usaha
jasa penjaminan emisi dan penjualan efek sebesar Rp 49.552 juta dari Rp 9.014 juta pada tahun
2002 menjadi Rp 58.566 juta pada tahun 2003 atau meningkat sebesar 549,74%.

Sedangkan pendapatan usaha pada tahun 2002 meningkat sebesar Rp 8.541 juta atau sebesar
9,28% dibandingkan dengan pendapatan usaha pada tahun 2001 sebesar Rp 92.085 juta.
Peningkatan ini disebabkan adanya peningkatan pendapatan usaha jasa penasehat investasi
sebesar Rp 11.920 juta dari Rp 13.984 juta pada fahun 2001 menjadi Rp 25.904 juta pada tahun
2002 atau meningkat sebesar 85,24%.
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