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TRIM Highlight

ADA 12 SAHAM DENGAN TUJUAN TRADING YANG MASIH KAMI HOLD SEJAK JANUARI
2012 DIMANA TOTAL FLOATING PROFIT DARI KE 12 SAHAM TERSEBUT SEBESAR
10,56%. KAMI MEREKOMENDASIKAN SUATU SAHAM DENGAN RATING “TRADINGBUY”
BERDASARKAN SENTIMEN POSITIF DAN ATAU SECARA ANALISIS TEKNIKAL. APABILA
SAHAM TERSEBUT LEBIH BERPOTENSI UNTUK TURUN MAKA “TRADINGSELL”.

Market View

Sepekan terakhir ini, Investor Asing mencatat Net Sell sebesar Rp653m dengan
IHSG bergerak turun tipis sebesar -0,1%. 4 saham grup Bakrie masuk ke dalam Top
Ten Most Active berdasarkan Volume seperti ELTY (Rp141), ENRG (Rp205), BNBR

(50) dan BUMI (Rp2500). Menjelang akhir bulan Januari 2012, IHSG telah bergerak 10,56% Floating Profit Trimegah TRAIL

naik sebesar +3,5% dimana didorong oleh sektor Pertambangan yang naik +8,47%, (Trading List) yang merupakan saham

sektor Perdagangan yang naik +5,4% serta sektor Properti yang naik +4,18%. Secara - saham yang kami rekomendasikan
teknikal, IHSG sudah memasuki area yang rawan koreksi setelah MACD semakin sejak Januari 2012 dan masih belum
memperlihatkan perlemahan dibanding pada akhir Desember 2011 kemarin. Support kami rekomendasikan untuk jual

Resistance terdekat IHSG ada di 3950 — 4020. Support berikutnya ada di level 3875. (TradingSell).

Traders Pick JCI 3,986.4
Stock Price Rec Detail Change : 0.07%
Transaction Volume (m) 4,043.6
ROTI 3600 TradingSell ROTI sudah naik menembus Resistance dari Down  Transaction Value (Rpbn) : 5,072.9
Trendline sejak pertengahan Oktober 2011 Mkt Cap (Rptr) : 3,705.9
GGRM 56550 TradingSell GGRM berpotensi gagal melakukan Swing dalam  Market P/E (x) : 12.5
Downtrend Market Div. Yield (%) : 2.7
ISAT 5450 TradingSell ISAT kemungkinan akan bergerak Sideways dengan Global Indices
kencenderungan turun
SGRO 3150 Accumulate Kami prediksi harga CPO akan naik pada 1Q12 dan Chg (%)
SGRO berpotensi naik mengikuti sentimen positif tersebut ~ Dow Jones 12,660.5 -742  -0.6
BBKP 620 Accumulate BBKP masih tertahan di Support dari Fibonnacci — Nasdaq 2,816.6 1.3 04
Retracement di level 50% atau 605 dengan potensi ~ Nikkei 8,841.2 8.3  -01
Bullish ST Times 2,916.3 21.8 0.8
FTSE 5,733.5 -61.8 -1.1
Hang Seng 20,501.7 62.5 0.3
News of the Day
TRAM Reksa Dana

Regional Wrap :

e Perhitungan pendahuluan mengenai Produk Domestik Bruto (Advanced GDP)  Produk 27 Jan 2012 % Chg
Amerika Serikat menunjukkan adanya pertumbuhan ekonomi yang melambat  Tyim Kapital 7183.34 0.94 67.07
sebesar 2,8% dibanding estimasi sebesar 3,0%. Angka ini tetap lebih tinggi dibanding  Trim Kapital + 2693.65 112 29.75
sebelumnya setelah direvisi sebesar 1,8% Trim Syariah SHM 1252.05 0.95 11.83

e Hasil akhir dari World Economic Forum adalah bahwa semakin didesaknya Uni Tram Consumption + 1070.48 0.79 8.35
Eropa untuk menyelesaikan masalah krisis mereka. Negara — negara diluar Eropa  Trim Komb 2 1435.48  0.19 2.76
bersedia memberikan bantuan kepada Eropa melalui IMF hanya apabila Uni Eropa  1fim Syariah B 183533  1.03 18.74
menambah dana Bailout terutama untuk Itali dan Spanyol. Forum di Davos tersebut ?!m gana ?tab” ) 12:‘2"29 g?g 12;
juga menyarankan agar Yunani dan kreditornya segera mencapai kesepatakan Tr'm Pall:?;T etgg 1' ’ ' 1 ’

e Perkembangan selanjutnya adalah diadakannya European Union Economic Summit ram . 05 0.10°0.00

ang jutnya ad kanny p ML Tram Reguler INC 1042.81 0.31 327
pada hari ini yang akan dihadiri oleh pemimpin negara Eropa untuk membahas krisis ~ 1/am Strategic Fund ~ 1047.95 0.23 2.42
Eropa Trim Kas 2 1000.00  0.00 0.00

e Cina memberi sinyal bahwa pelonggaran moneter berupa penurunan Reserve  Silahkan Menghubungi TRAM
Requirement akan dibatalkan atau ditunda. Cina sedang mencari cara untuk
meningkatkan pertumbuhanan ekonomi tanpa membesarkan aset atau meningkatkan

Consumer Spending Dual Listing (NYSE)

Chg (%)
ISAT 307 55041 02 -0.8
TLKM 311 69699 02 06

PT Trimegah Securities Tbk - Research Division
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Charts Of The Days

Charts Of The Days

World Economic Forum

Berikut adalah saham — saham yang masuk ke dalam Trimegah
Trading List yang merupakan daftar Stock List kami sejak Januari
2012 dan belum kami rekomendasikan untuk jual (TradingSell) :

Trimegah TRAIL (Trading List)

GGRM

Kami merekomendasikan GGRM pada tanggal 19 Januari 2012
di harga 58050 karena kami perkirakan GGRM sudah menyentuh
Support — nya di sekitar 56650. Meski kami melihat bahwa GGRM
sudah berada dalam Downtrend, kami berharap adanya Swing
sehingga GGRM tetap berpotensi memberikan Profit (dengan
melakukan Swing Trading). Namun GGRM telah Break Down
Support tersebut sehingga kami merekomendasikan untuk Cut Loss.

GGRM

Call Buy Price at Call Current o
Stock Date Buy Date Price Change%
HRUM 4-Jan-12 7150 7600 6.29%
INDF 4-Jan-12 4725 4875 3.17%
ROTI 12-Jan-12 3350 3600 7.46%
BDMN 17-dan-12 4650 4600 -1.08%
GGRM 19-Jan-12 58050 56550 -2.58%
TLKM 19-Jan-12 7000 7000 0.00%
KIJA 20-Jan-12 187 187 0.00%
ISAT 20-Jan-12 5600 5450 -2.68%
SIMP 25-Jan-12 1210 1240 2.48%
LPCK 26-Jan-12 1950 1950 0.00%
BRMS 26-Jan-12 580 570 -1.72%
BBKP 27-Jan-12 620 620 0.00%
SGRO 27-Jan-12 3175 3150 -0.79%
FLOATING PROFIT / LOSS 10.56%

GGRN.Y. - Diily L127/2012 Open 87630, F 57750, Lo S0o0, Clse 56990 [-19%] - Charted By | WH Derelftra, CFie ~ Amiepits - s

7000

Sumber: Bloomberg, Riset TRIM

Saham — saham yang kami rekomendasikan untuk jual hari ini
(TradingSell) adalah :

ROTI

Kami merekomendasikan ROTI pada tanggal 12 Januari 2012
karena saat itu ROTI terlihat berpotensi naik menembus level Minor
Resistance (dalam 2 minggu terakhir) di 3350. Saat ini, ROTI sedang
berada dalam Downtrend. Kami menggunakan Standard Deviation
Channel (2x SD) dan tampak bahwa ROTI membentuk Doji di atas
Resistance pada Downtrend tersebut. Kami menilai bahwa Doji ini
adalah sinyal bahwa ROTI tidak kuat untuk naik menyentuh level
Resistance penting di 3800.

ROTI

RITI. - Dy L/Z7/2012 Open 3600, F 3029, Lo 075, Clome 3000 10,77 - Charbed B ¢
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Sumber : Amibroker, Bumianyar, Riset TRIM

PT Trimegah Securities Tbk - Research Division

47000
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Sumber : Amibroker, Bumianyar, Riset TRIM
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ISAT

Sejak kami rekomendasikan ISAT pada tanggal 20 Januari 2012,
kami berekspektasi bahwa ISAT akan melakukan kenaikan sekali
lagi seperti yang terjadi pada awal Desember 2011 serta awal
Januari 2012. Terlebih lagi kami melihat ISAT berada dalam Uptrend.
Saat ini, ISAT berada di Up Trendline. Namun kami melihat adanya
potensi ISAT sudah tidak kuat lagi untuk naik menembus Resistance
di 5600 dan akan turun menembus Support berupa Up Trendline
tersebut.

ISAT
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Sumber : Amibroker, Bumianyar, Riset TRIM

Analyst: Muhamad Makky Dandytra
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News of the Day

Ekonomi: Fitch Menurunkan Peringkat Lima Negara Eropa
Setelah S&P, kini giliran Fitch menurunkan peringkat lima negara
anggota Zona Euro. Kelima negara tersebut adalah ltalia, Spanyol,
Belgia, Slovenia, dan Siprus. Seluruh peringkatnya menjadi outlook
negative, yang berarti pemangkasan bisa terjadi lagi dalam dua
tahun mendatang. Penurunan ini menjadi peringatan bagi para
pemimpin Eropa di konferensi tingkat tinggi. Sumber: Kontan

Ekonomi: Yield Obligasi Rl Tertinggi Kedua Asia

Meskipun yield terus turun, yield SUN Indonesia masih tercatat lebih
tinggi dibandingkn dengan negara kawasan Asia lainnya. Obligasi
pemerintah Indonesia ini tercatat tertinggi kedua setelah India.
Indeks SUN tercatat 6,10% sedangkan India 8,32%. Investor asing
masih menjadi penawar terbesar dengan rerata 30%-35% di tenor
pendek sehingga menyebabkan derasnya capital inflow saat ini.
Asing tercatat menguasai surat berharga negara senilai Rp227,38tr.
Sumber: Bisnis Indonesia

ASRI : Penjualan Rumah Meningkat

Hingga September 2011 penjualan rumah Alam Sutera Reality
telah mencapai Rp524m meningkat 141% YoY. Sub-cluster Aruna
yang baru diluncurkan awal 2012 sudah terjual 83% walau proyek
baru akan dimulai pertengahan 2012. Respon positif dari pembeli
membuat ASRI akan meluncurkan cluster baru pada Maret atau
April 2012. Akses yang mudah dijangkau dan ketersediaan fasilitas
yang lengkap merupakan daya tarik dari hunian yang dikembangkan
ASRI. Sumber : IFT

ASRI: Emisi Obligasi Rp800m

Alam Sutera Realty berencana menerbitkan obligasi senilai Rp800m
pada 1Q12. Dana ini akan digunakan untuk akuisisi lahan di
Serpong, Pasar Kemis, dan Bali. Total dana yang dibutuhkan untuk
akuisisi ini mencapai Rp2tr, kekurangan dana akan didapatkan dari
pinjaman bank dan nonpreemptive right issue. Sumber: Investor
Daily

APOL: Restrukturisasi Utang Disepakati

Perusahaan akhirnya selesai membereskan restrukturisasi utang
dengan kreditur melalui mekanisme pembelian kembali obligasi,
memundurkan tenor menjadi 10 tahun, dan konversi waran.
Kesepakatan ini berlaku untuk obligasi rupiah, dolar AS, dan utang
bank. Total kewajiban Arpeni ini setara dengan USD210jt, yang
terdiri dari utang USD141jt dan obligasi MTN senilai Rp750m.
Sumber: Bisnis Indonesia

BLTA: Pefindo Kembali Menurunkan Peringkat Utang

Saat ini peringkat utang BLTA diturunkan kembali oleh Pefindo
menjadi idCCC dari id BBB-. Penurunan ini dilakukan oleh Pefindo
karena adanya kemungkinan gagal bayar utang-utang perusahaan
yang disampaikan perusahaan saat pengumuman debt standstill.
Peringkat BLTA akan diturunkan menjadi idD apabila perusahaan
tidak dapat memenuhi pembayaran bunga dan pokok saat jatuh
tempo. Sumber: Kontan

DILD: Siapkan Proyek Apartemen di Surabaya

Intiland Development akan mengembangkan 1 proyek apartemen
baru, menyusul proyek-proyek sebelumnya Graha Famili, Graha
Natura, dan apartemen Sumatera 36 di Surabaya. Apartemen ini
berlokai di kawasan Graha Famili yang akan dijual dengan kisaran
harga Rp1.5-2m. Apartemen ini akan dibangun mulai 4Q12 dan
akan selesai dalam 18-24 bulan. Sumber: Kontan

JSMR: Demo Buruh Rugikan JSMR

Demo buruh yang menutup akses tol Cikampek di km 23 dan 24
Jumat lalu membuat JSMR kehilangan potensi traffic. Akumulasi
kerugian masih menunggu laporan. Sumber: Detik Finance

PT Trimegah Securities Tbk - Research Division

Komentar:

Jakarta-Cikampek merupakan 19% dari revenue JSMR, ketiga
terbesar setelah JORR (21%) dan Cawang (19.3%). Namun,
kami mengekspektasikan demo ini tidak akan terlalu berpengaruh
terhadap pendapatan keseluruhan JSMR karena hanya berlangsung
beberapa jam.

Konstruksi: Hutama Karya Masuk Bisnis Properti

PT Hutama Karya Realtindo, anak usaha PT Hutama Karya
tengah membangun satu tower apartemen dan kondotel bernama
H Residence di kawasan Cawang, Jakarta Timur yang lokasinya
memiliki akses 4 tol dengan harga termurah yang ditawarkan Rp497jt
hingga Rp897jt/unit. Bangunan terdiri dari 383 unit apartemen dan
117 unit kondotel dalam satu menara setinggi 20 lantai. Selain itu,
bangunan ini nantinya juga akan dilengkapi dengan pusat ritel dan
komersial. Investasi pembangunan mencapai Rp250mn. Sumber:
Detik Finance

INTP: Update Pembangunan Pabrik di Pati

INTP melalui anak usahanya PT Sahabat Mulia Sakti saat ini
sedang dalam proses penjajakan pembangunan pabrik baru di Pati
dengan biaya USD300-500jt berkapasitas 2.5jt ton. Tahap awal,
INTP mengerahkan USD100jt. Saat ini proses pembangunan pabrik
masih menunggu analisa dampak lingkungan (Amdal). Hari ini akan
diadakan sidang amdal dan selanjutnya INTP akan menunggu 2
bulan lagi untuk proses persiapan lahan. Sebelumnya, ada 2 LSM
yang berkeberatan pabrik Pati akan menggangu mata air, namun
pihak INTP menjelaskan bahwa pabrik akan mengambil bahan baku
dari limbah kering dan menggunakan mata air hanya untuk proses
pendinginan semen. INTP menargetkan 27jt ton kapasitas hingga
2017. Sumber: Kontan

Komentar: SMGR menargetkan peningkatan kapasitas ke28.7t ton
di 2015, vs 27jt ton INTP di 2017.

INDF: Topping off Pabrik Indomilk Pasuruan, Produksi di 4Q12
Pabrik susu baru sebesar USD130jt di Pasuruan, Jawa Timur
telah ditopping-off dan rencanaya berproduksi mulai 4Q12 dan
beroperasi penuh di 2Q13. Selain memproduksi susu, pabrik ini juga
akan memproduksi yoghurt dan seluruhnya dipasarkan lokal. Saa
ini Indolakto, anak usaha INDF di bidang susu, memiliki 4 pabrik,
1 di Jakarta, 1 di Sukabumi, dan 2 di Pandaan dengan kapasitas
produksi 375rb ton/tahun. Tingkat utilisasi pabrik mencapai 80%.
Dengan adanya tambahan pabrik baru, kapasitas ditargetkan
mencapai 525rb ton atau meningkat 40%. Sumber: Kontan

MEDC: Produksi Batu Bara Bulan Depan

MEDC akan memproduksi baru bara di Nunukan, Kalimantan
sebanyak 8500ton/bulan. Produksi akan meningkat menjadi 45rb
ton/bulan pada Jun’12. Cadangan batubara diperkirakan cukup
untuk memproduksi 1.9jt ton batu bara tahun ini. Sumber: Kontan

SMCB : Targetkan Kontribusi Solusi Rumah Naik Jadi 15%
Tahun lalu Solusi Rumah memberi kontribusi 10% terhadap seluruh
penjualan semen 7.4jt ton dan tahun ini ditargetkan menigkat ke
15%. SMCB akan menambah gerai solusi rumah menjadi 400 gerai
tahun ini, naik dari 270 gerai pada tahun 2011. Pasar semen tahun ini
diperkirakan tumbuh menjadi 52jt ton per tahun seiring peningkatan
pertumbuhan jutaan unit perumahan baru yang dibangun. SMCB
menargetkan pangsa pasar 16% tahun ini , dimana penjualan bisa
meningkat menjadi 8.1jt ton. Sumber : IFT
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News of the Day

SMGR : Menargetkan Pangsa Pasar 43%

SMGR menargetkan peningkatan pangsa pasar untuk mengejar
pertumbuhan industri semen di 2012. Pangsa pasar SMGR sempat
turun menjadi 40% pada tahun lalu yang disebabkan kapasitas
produksi yang tidak mampu menopang permintaan semen. Produksi
SMGR ditargetkan mencapai 23jt ton, meningkat dari 21.5jt ton
tahun lalu karena pabrik baru sudah beroperasi bertahap. Sumber
IFT

UNTR : Penjualan Batu Bara Meningkat 47 % Pada 2011

UNTR membukukan penjualan batubara 4.48jt ton meningkat
47% YoY dari 3.05jt ton karena PT Tuah Turangga Agung yang
berproduksi penuh tahun ini. PT. Prima Multi Mineral mengalami
peningkatan 33.33% YoY dari 3.44jt ton menjadi 2.58jt ton ,
sedangkan PT. Tuah Turangga meningkat 121% YoY dari 469rb
ton menjadi 1.04jt ton. Untuk segmen jasa penambangan, anak
usaha Pamapersada Nusantara menghasilkan 86.6jt ton batu bara,
naik 11% YoY yang melampaui target perusahaan. Peningkatan
produksi dan overburden removak dipicu kondisi cuaca yang
relative baik. Sumber : IFT

TINS: Invstasi Kapal Senilai Rp1.6tr

PT Timah akan memodifikasi kapal lama dan menambah kapal baru
untuk menopang ekspansi produksi. Dana sebesar Rp1.6tr akan
digunakan untuk 3 kebutuhan: 1) modifikasi kapal keruk menjadi
kapal skala besar atau bucket wheel dredge (BWD) senilai Rp500m.
2) Membangun 2 BWD baru dengan jangka waktu 2 tahun senilai
Rp900m. 3) Membangun 5 kapal keruk berskala kecil atau kapal
isap senilai Rp200m. Sumber: Kontan

PT Trimegah Securities Tbk - Research Division
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Statistic
JCI 3,986.4 3.0 0.07% Indices Region +- (%) YTD (%)
YTD (Rp) 4.30% Volume (m) 4,043.6 MXWO MSCI Word 1,246.0 -4.6 -0.37 5.37
YTD (USD) 4.30% Nilai (Rpbn) 50729  SPX S&P 500 1,316.3 2.1 02 467
Moving Avg 20day ~ 3,925.6 Mkt Cap (Rptr) 3,705.9 US
Moving Avg 50day  3,820.6 Market P/E (x) 12,5 Dow Jones Industrial 12,660.5 -74.2 -0.58 3.63
Moving Avg 200day 3,810.8 Market Div. Yield (%) 2.7 Nasdaq us 2,816.6 11.3 0.4 8.11
Europe
Indonesia & Sectors +- (%) YTD(%)  EyRO 50 Europe 2554 25 -095 444
FTSE London 5,733.5 -61.8 -1.07 2.89
MSCI Indonesia 4,968.9 62  0.12 439  pax Jerman 65120 279 043  10.40
JI 5708 33 058 628  cac France 33188 445 -1.32  5.03
LQ45 7026 06 008 432 gy Swiss 60335 669 -1.10  1.64
JAKFIN Index 504.4 1.7 -0.00 257 gRiC
JAKINFR Index 7229 02000 335 gh papp Brazil 62,0042 -489 -0.08 10.84
JAKMINE Index 27366 354  0.01 806 b Russia 15080 67 o4 78
jﬁigg}\“g I':j;’: ! ’Z;‘g:g '1_2:; :8:81 iig SENSEX India 17,2340 1568 092 1151
NIFTY India 52047 464 090 1255
JAKMIND Index 1,4082 184  0.01 740 o eomp China 23101 00 000 544
JAKBIND Index 4235 02000 372 ooayp China 8612 00 000 -0.63
JAKPROP Index 239.8 22 0.01 459 Developed ASIA
JAKAGRI Index 2,173.6 6.7  -0.00 1.29
Nikkei Japan 8,841.2 -8.3  -0.09  4.56
Commodities - %) YID(E)  TPX Japan 761.1 35  -046  4.46
HIS Hong kong 20,5017 625 031 11.21
CRB Index 317.8 0.4 0.12 410 KOSPI S.Korea 1,964.8 7.6 0.39 7.62
Oil & Gas TAIEX Taiwan 7,233.7 00 000 229
Crude Oil . 01 -014 o074  FSSTI Singapore 29163 218 075 10.20
Natural Gas 2.7 01 280 -1040  ASEAN
COAL (Rotterdam) 106.0 1.3 129  -3.02 SET Thailand 1,076.3 7.8 0.73 4.97
COAL (Amsterdam) 106.0 0.6 0.60 -3.31 PCOMP Philipines 4,679.9 68.2 1.48 7.04
COAL (Australia,wk) 114.7 0.0 0.00 4.42 KLCI Malaysia 1,520.9 -3.0 -019  -0.64
Industrial Metals VNINDEX Vietham 373.0 0.0 0.00 6.10
Alumunium 22405 -123  -054 1219
Nickel 21,700 100.0 046 1598  Kurs Region +- (%) YTD (%)
lT,'rr; cious Metal 24,400 9950 165 2708 EURUSD Euro 1322 0.011 0.85 2.00
Gold 17302 55  os2 1oss  GBPUSD United Kingdom 1573  0.004 0.25 1.20
Silver 338 00 014 2120  USDCHF Switzerland 0.913  -0.008 0.8  -2.72
Soft Commodities USDCAD Canada 1.002  0.000 0.00  -1.91
) AUDUSD Australia 1.066  0.003 0.24 4.40
CPO (Malaysia) 3137.0 1.0 003 120 \op8p New Zealand 0.825  0.003 0.35 6.12
CPO (Netherland) 1,0700 100  0.94 288 opipy Japan 67 0750 097 027
gg:):er 3’22?:2 23; '(1):162 2532 USDCNY  China 6309 -0.002 003 022
Wheat 6473 63 096 .ogs USDHKD Hongkong 7.755  -0.002 003  -0.16
Soybeans 1.219.0 3.8 -0.31 1.71 USDSGD Singapore 1.251 -0.006 -0.50 -3.49
Rice (Indonesia) 8.300.0 0.0 0.00 102 Rupiah Indonesia 8,976 20.00 0.22 -1.03
JCI Winners JCI Losers JCI Last Day
Stock Price (%) Stock Price (%) Value (Rpbn) Volume Nilai (Lot) Freq (x)
DSSA 11,800  6.79 EMTK 3,400 -15.00 BMRI 382,903 LCGP 567,930 MICE 12,945
INCO 4,000 6.67 PNBN 810 -6.90 ASII 290,473 ASRI 389,507 GEMA 4,362
ANTM 1,890 5.59 EXCL 4,775 -3.54 BBRI 180,029 ENRG 304,752 LCGP 3,932
BTPN 3,375  5.47 ISAT 5450 -1.80 ITMG 155,550 BULL 264,044 ANTM 2,573
IMAS 15,000  3.45 GGRM 56,550 -1.48 BBNI 143,375 SSIA 254,500 SSIA 2,512
HRUM 7,600 270 BMRI 6,850  -1.44 HRUM 114,416 ELTY 222,878 BMRI 2,476
CPIN 2,525  2.02 UNVR 20500 -120  SSIA 111,389 BKSL 164,016 RMBA 2,465
PGAS 3,500 1.45 SMGR 11,300 -0.88  ADRO 100,368 MICE 143,784 ASRI 2,073
ASII 79,400 1.34 INTP 17,650 -0.84  ASRI 94,736 BMRI 112,071 TINS 1,752
ADRO 1,860  1.09 BBCA 8,100  -0.61 ANTM 93,580 ADRO 108,789 BULL 1,706

PT Trimegah Securities Tbk - Research Division
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TRIM Stock Universe
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