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GAIKINDO MENCATAT PENJUALAN MOBIL NASIONAL PADA JANUARI 2012 
MENINGKAT 3.5% YOY MENJADI 764RB UNIT NAMUN PENJUALAN MOTOR 
BERKURANG 2.9% YOY MENJADI 645RB UNIT. GRUP ASTRA INTERNATIONAL 
TBK (ASII) MASIH MEMIMPIN PANGSA PASAR MOBIL DAN MENINGKATKANNYA 
MENJADI 60% MOM DARI 55% NAMUN PANGSA PASAR MOTOR MENGALAMI 
PENURUNAN SEBESAR 59% DARI 61% SECARA MOM.

IHSG bergerak menguat +0,57% menuju 4.002,95 dengan nilai transaksi senilai 
Rp4,671tr dimana Investor Asing mencatat Net Buy sebesar Rp79m. IHSG menguat di 
sesi kedua ditopang oleh saham – saham perbankan yang naik rata – rata 1,4% seperti 
BBCA, BBNI dan BBRI. Saham – saham batubara lapis kedua masih merangkak naik 
dengan INDY +5,8%, BORN, DEWA dan DOID yang bergerak diatas 1%. Keberhasilan 
IHSG naik menyentuh level psikologis di 4.000 menjadi katalis terhadap kecenderungan 
IHSG untuk bergerak lebih tinggi lagi. IHSG kami perkirakan masih akan berpotensi naik 
namun akan tertahan di Resistance di 4.020 dengan Support di 3.950.

Persen adalah target pertumbuhan 
pasar otomotif di tahun 2012. Angka 
ini termasuk konservatif mengingat 
industri otomotif mengalami tekanan 
dari gejolak ekonomi global, isi kenaikan 
TDL, pembatasan atau kenaikan BBM, 
suku bunga dan infl asi serta peraturan 
kenaikan Down Payment

TRIM Highlight

Market View

News of the Day
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ISAT  30.7  5,554.9 -0.1 -0.5

TLKM  31.3  7,070.3 0.0 0.0

JCI   4,003.0 

Global Indices

Change : 0.57%

Transaction Volume (m) :  4,831.8 

Transaction Value (Rpbn) :  4,671.8 

Mkt Cap (Rptr) :  3,742.7 

Market P/E (x) :  12.5 

Market Div. Yield (%) :  2.7 

TRAM Reksa Dana 

Trim Kapital 7378.80 0.10 7.64

Trim Kapital + 2759.92 0.26 7.06

Trim Syariah SHM 1283.64 -0.43 -5.53

Tram Consumption + 1101.28 0.23 2.54

Trim Komb 2 1473.82 0.22 3.21

Trim Syariah B 1882.84 -0.32 -6.03

Trim Dana Stabil 1873.19 0.02 0.46

Trim Dana Tetap 2 1513.78 0.07 1.00

Tram PDPT USD 1.07 0.52 0.01

Tram Reguler INC 1052.34 -0.02 -0.20

Tram Strategic Fund 1064.90 -0.08 -0.87

Trim Kas 2 1000.00 0.00 0.00

Dual Listing (NYSE) 

Produk 21 Feb 2012 % Chg

Feb 22, 2012

  Chg (%)

  Chg (%)

Silahkan Menghubungi TRAM 

BBCA 7.550 TradingBuy Cosf of Fund BBCA adalah yang terkecil dibanding bank 

– bank besar lain sebesar sekitar 2% - 2.5%. BBCA 

mulai terlihat Rebound dari Support di 7.250

TINS 1.970 TradingBuy Harga Timah di London Metal Exchange hampir 3%. 

TINS masih akan bergerak Uptrend

MEDC 2.325 TradingBuy Potensi kenaikan harga minyak mentah dunia menjadi 

katalis. MEDC berpotensi naik setelah tertahan di 

Support di 2.200

INTA 790 Accumulate Rencana akusisi tambang batubara menjadi sentimen 

positif. INTA berpotensi Rally kembali

PTPP 650 Accumulate PTPP akan segera mencapai Target Price di 710 – 740 

dari dua pola Bullish yaitu Pennant dan Flag

Stock     Price   Rec Detail

World Market Wrap :

 U.S

• Dow Jones sempat menyentuh level psikologis di 13.000 meskipun akhirnya ditutup 

menurun. Euforia dari Yunani masih terasa dan perdagangan masih diwarnai dengan 

optimisme namun pada sesi terakhir terjadi aksi Taking Profi t yang membawa Dow 

Jones ditutup naik tipis (+0,12%)

 E.U 

• Yunani akhirnya memperoleh kesepakatan dengan Uni Eropa untuk mendapatkan dana 

bailout sebesar EUR130m atau USD172m sampai tahun 2014. Diharapkan Yunani dapat 

mengurangi rasio hutang dari 160% di tahun 2011 menjadi 120% di tahun 2020. Kreditur 

Swasta yang memegang hutang Yunani pun mendapat ’haircut’ lebih dari 53% senilai 

EUR200m. Direktur IMF, Christine Lagarde, yang ikut menyetujui kesepatakan ini akan 

membawa proposal tersebut kepada jajaran direksi IMF pada minggu kedua Maret 2012. 

Negara – negara Eropa juga akan menurunkan tingkat suku bunga.

 Asia 

• Nikkei 225 dibuka sedikit melemah -0,12% karena diperkirakan Investor sudah 

mengantisipasi kesepakatan Yunani sehingga berita positif tersebut tidak banyak 

mempengerahi pasar. Meskipun demikian, Rally masih mungkin terjadi karena 

diperkirakan ada Investor Konservatif yang baru akan bertindak menunggu kesepatakan 

Yunani tersebut

Dow Jones  12,965.7 15.8 0.1

Nasdaq  2,948.6 -3.2 -0.1

Nikkei  9,463.0 -22.1 -0.2

ST Times  3,025.1 3.9 0.1

FTSE  5,928.2 -17.1 -0.3

Hang Seng  21,478.7 53.9 0.3

  Chg (%)

*) Market Tutup
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Infra: Perkembangan Proyek Jalan Tol di Sumatera
Sebagian lahan untuk jalan tol sudah dibebaskan seperti Medan-

Kualanamu. Sumatera Utara, Riau, dan Sumatera Barat siap 

melakukan pembangunan tol: Padang-Sicincin 27km, Medan-

Kualanamu 25km, Kualanamu-Tebingtinggi 35km. Jalan tol ynag 

siap dibangun di Riau yaitu Pekanbaru-Dumai sepanjang 126km 

sudah selesai pembebasan lahan. Di FY12, yang siap dikonstruksi 

adalah Medan-Kualanamu dan Padang-Bukittinggi. Sumber: 

Investor Daily

Infra: Poin Kesepakatan Jalan Tol Sumatera
Kesepakatan yang dibuat dari pertemuan untuk jalan tol sumatera: 

1) percepatan pembangunan tol mutlak 2) Secara fi nansial belum 

layak namun dari dimensi ekonomi sangat layak 3) kawasan 

terbesar menmgambil manfaat jalan tol adalah wilayah dilewati, 

bukan perusahaan tol 4) Pembentukan konsorsium JSMR dan 

pemda setempat 5) Konsorsium terbuka untuk BUMN dan swasta 

6) peran provinsi yaitu perijinan termasuk amdal, pencadangan 

kawasan ekonomi, pembebasan lahan, dan setoran penyertaan 

saham. Sumber: Investor Daily

Retail: RIM Semakin Agresif
Research in Motion (RIM) produsen Blackberry menargetkan 

pangsa pasar smartphone menjadi 60% -70% pada tahun ini. 

Saat ini Blackberry sudah menguasai 51% pangsa pasar. RIM 

menargetkan penambahan gerai layanan ke kota-kota kecil melalui 

ketiga distributornya: Comtech, Selular Shop, dan TAM. Selain itu 

perusahaan juga akan mengeluarkan beberapa produk baru dalam 

waktu dekat. Sumber: Bisnis Indonesia

Komentar: 

Kabar ini memperkuat kemungkinan pencapaian target pendapatan 

FY12 ERAA (sebagai induk perusahaan TAM) sebesar Rp10.5t. 

Kontribusi Blackberry sangat besar pada pendapatan emiten dan 

peluncuran produk-produk baru dalam waktu dekat akan membantu 

peningkatan pendapatan pada 1Q12 dan 2Q12. Menurut riset Frost 

& Sullivan untuk Erajaya, Blackberry menguasai 38% pangsa pasar 

smartphone di Indonesia pada 1H11.  

AISA: Laba Bersih FY11 Naik 30% YoY
Tiga Pilar Sejahtera Food mencetak laba indikatif FY11 sebesar 

Rp98m (+30% YoY). Penjualan bersih mendekati Rp1.8t (+155% 

YoY). Berdasarkan laporan keuangan 3Q11, kontribusi pendapatan 

adalah sbb: consumer food 37%, beras 36%, basic food 22%. 

Pendapatan pada periode tersebut mencapai Rp1.1tr naik 153% 

YoY. Sumber: Bisnis Indonesia

News of the Day

Gabungan Industri Kendaraan Bermotor Indonesia (Gaikindo) baru 
saja melaporkan penjualan mobil dan motor nasional. Secara umum, 
pertumbuhan penjualan mobil lebih tinggi daripada penjualan motor 
pada awal 2012 dibanding awal 2011. Penjualan mobil naik 3.5% 
YoY sedangkan penjualan motor turun 2.9% YoY.

PT. Astra International Tbk (ASII) 
ASII meningkatkan pangsa pasarnya di pasar mobil dari 55% 
menjadi 60% MoM meskipun pada pasar motor, pangsa pasar ASII 
berkurang menjadi 59% dari sebelumnya 61% MoM. Pada produk 
motor, pangsa pasar ASII berkurang MoM dari 61% menjadi 59%. 
Meskipun demikian, ASII berhasil membukukan penjualan motor 
15% secara YoY dibanding industri secara keseluruhan yang justru 
turun -2.1%. Penurunan pangsa pasar ASII di produk motor adalah 
karena penjualan motor TVS meningkat 37% YoY dibanding motor 
Honda (milik ASII) yang naik 15% YoY.

PT. Indomobil Sukses Internasional Tbk (IMAS) 
Penjualan mobil Nissan berhasil naik 31% YoY. Penjualan mobil 
Suzuki turun sebesar 16% YoY.

Outlook FY12 
Pasar otomotif pada tahun 2012 diperkirakan tumbuh konservatif 
sebesar 8.0% YoY karena faktor likuiditas pembiayaan yang 
berkurang serta pengaruh faktor makro seperti suku bunga, infl asi, 
harga minyak mentah serta nilai tukar rupiah. Kami memperkirakan 
juga bahwa pertumbuhan konservatif ini disebabkan karena 
simpang siurnya berita mengenai pembatasan BBM dan kenaikan 
TDL serta peraturan kenaikan Down Payment bagi perusahaan 
pembiayaan (Multifi nance).

Penjualan Mobil dan Motor

Muhamad Makky Dandytra
makky.dandytra@trimegah.com

Topic of the Day

Jan-12 Dec-11 Nov-11 Oct-11 Sep-11

Total  645,863  460,535  642,126  715,176  721,767 

Honda  382,473  281,817  386,317  415,071  391,733 

Non Astra  263,390  178,718  255,809  300,105  330,034 

Astra Market Share 59.2% 61.2% 60.2% 58.0% 54.3%

Penjualan Motor

Sumber: Gaikindo

Jan-12 Dec-11 Nov-11 Oct-11 Sep-11

Total  76,435  80,325  67,655  86,346  79,836 

Astra  45,597  44,549  28,589  47,218  46,281 

Non Astra  30,838  35,776  39,066  39,128  33,555 

Astra Market Share 59.7% 55.5% 42.3% 54.7% 58.0%

Penjualan Mobil

Sumber: Gaikindo

Sumber: Gaikindo

Kenaikan Penjualan 
(YoY)

Total 3.5

Astra 7.6

Non Astra -2.1

Astra Market Share 59.2%

Penjualan Mobil

Kenaikan Penjualan 
(YoY)

Total -2.9

Astra 15.3

Non Astra -21

Astra Market Share 59.2%

Penjualan Motor

(%) (%)
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News of the Day

BBCA: Pertumbuhan Kredit 20% YoY di FY12
BBCA memperkirakan perlambatan pertumbuhan kredit di FY12 

sebesar 20% YoY vs FY11 di 31% YoY ditopang pertumbuhan 

kredit perumahan, 51% YoY yang ditargetkan meningkat 30% YoY 

di FY12, bertambah Rp8tr ke Rp36tr. BBCA juga berencana untuk 

mengembangkan pertumbuhan anorganik melalui akuisisi tahun ini. 

Sumber: Jakarta Post

DILD: Incar Lahan 100ha di Jaksel
DILD berencana mengakuisisi lahan 10-100ha untuk pembangunan 

perumahan perumahan kelas menengah atas di daerah Jakarta 

Selatan. DILD mengincar pembangunan perumahan klaster kecil 

karena memiliki potensi menarik dan cepat terserap didaerah 

Jakarta Selatan. Proyek yang sudah dikembangkan DILD antara 

lain Pinang Residence & Tamarind Lane. Saat ini DILD memiliki 

proyek Serenia Hills di Lebak Bulus dengan luas lahan 10ha dan 

biaya Rp260m.  Sumber : Investor Daily 

JSMR: Rencana Bangun Jalan Tol Sumatera 1,000km
Jalan tol Sumatera rencananya memiliki capex sebesar Rp150tr 

yang menghubungkan Aceh hingga Lampung sepanjang 1,000km. 

JSMR sudah menandatangani kesepakatan dengan 10 pemda 

Sumatra untuk proyek ini. Sebagai kesiapan, JSMR siap namun 

untuk mulai mengerjakan akan lebih dahulu mengkaji kelayakan 

dan detail engineering dari proyek ini. JSMR juga akan bersinergi 

dengan BUMN perkebunan di mana jalan akan banyak melewati 

lahan perkebunan. Sumber: Investor Daily

JAWA : Keluarga Hadi Surya Merestrukturisasi Saham 
JAWA
Kedua pemegang saham Dwijaya Hadi Surya dan Utama Hadi 

Surya mengalihkan kepemilikan saham ke PT. Aji Lebur Seketi 

yang dimiliki oleh Hadi Surya. Restrukturisasi ini akan membuat 

komposisi pemegang saham menjadi sederhana. Dwijaya Hadi 

Surya dan Utama Hadi Surya masing masing melepas 19.9% 

saham JAWA ke Aji Lebur Seketi  sehingga kepemilikan Aji Lebur 

Saketi meningkat menjadi 49%, Sinar Kasih Abadi menguasai 21% 

dan publik 20%. Sumber : IFT

KIJA: Cari Pendanaan Eksternal USD40jt
Kawasan Jababeka mencari USD30-40jt atau Rp270-360m 

untuk membangun dryport di Cikarang. Dana itu cukup untuk 

mengembangkan dry port berkapasias 500,000 TEU (twenty foot 

equivalent unit). Sumber dana tidak harus dari pinjaman bank, tapi 

Perusahaan menolak untuk menyebutkan lebih lanjut. Saat ini dry 

port tersebut telah memiliki 200,000 TEU. Sumber: Kontan

PTPP: Bidik Kontrak Rp25tr, Naik 40% YoY
PTPP menganggarkan capex 2012 sebesar Rp400m, meningkat 

60% YoY dengan dana IPO sebesar Rp240m dan kas internal. 

Modal ini akan digunakan untuk investasi di bidang pembangkit 

listrik, infrastruktur dan property. Sekitar 12% dana IPO atau Rp67m 

digunakan untuk bisnis properti. Di FY12, PTPP mengincar kontrak 

Rp25tr, meningkat 40% YoY dengan komposisi 30% dari sesama 

BUMN. Rinciannya 30% konstruksi bangunan, 20% EPC, 20% 

investasi, dan 30% infrastruktur. Sumber: Kontan

PTBA : Sediakan Capex Rp4tr
PTBA mengalokasikan capex senilai Rp4tr untuk membangun jalur 

kereta api. Nilai capex PTBA naik drastis dibandingkan realisasi 

penggunaan belanja modal 2011, hingga 3Q11 PTBA hanya 

menghabiskan Rp139m. PTBA menggarap proyek railway dengan 

menggandeng PT.Transpacifi c Railway Infrastructure dan China 

Railway Engineering, dengan kepemilikan masing masing 10%, 

80% dan 10%. Jalur kereta api tersebut akan menghubugkan Bukit 

Asam dan Pelabuhan Baru Lampung, dengan jarak lebih pendek 

dibandingkan jalur PT. KAI.   PTBA juga akan membiayai proyek 

PLTU yang dimulai sejak tahun lalu. Sumber: Kontan

WIKA: Groundbreaking Apartemen WIKA Realty di 
Mar’12
WIKA Realty, anak usaha WIKA, akan membangun 5 apartemen 

baru tahun ini: The Hive Tamansari di Cawang, The Heritage 

Tamansari di Kota, Tamansari Panoramic dan La Grande Merdeka 

Tamansari di Bandung, The Lagoon Tamansari di Manado. The 

Hive dan The Heritage akan dilangsungkan groundbreaking di 

Mar’12 dan pengerjaannya dalam 1.5 tahun. Rata-rata 5 apartemen 

sudah terjual 30%. Penjualan The Heritage mencapai Rp110m dari 

target di Rp150m dengan harga Rp200-900jt/unit dengan biaya 

investasi Rp600m. Sumber: Kontan

TRIO: Belanja Modal USD25jt tahun ini
Dari jumlah tersebut, TRIO akan menggunakan sebagian besar 

untuk menambah 100-150 toko di 25-30 kota, dan sisanya untuk 

membiayai kebutuhan TI dan infrastruktur penunjang. Target 

penjualan tahun ini adalah Rp10-11tr, naik 54% - 69% YoY. Dua 

entitas asing baru saja mengakuisisi saham TRIO sebesar Rp1.7tr  

atau 36% saham. Kedua entitas ini (Special Purpose Vehicle) 

berada di Seychelles dan British Virgin Island. Kepemilikan kedua 

perusahaan tersebut belum diumumkan. Sumber: Investor Daily
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MXWO MSCI Word  1,294.6 -1.8 -0.14 9.47

SPX S&P 500  1,362.2 1.0 0.1 8.32

US

Dow Jones Industrial  12,965.7 15.8 0.12 6.12

Nasdaq US  2,948.6 -3.2 -0.1 13.18

Europe

EURO 50 Europe  266.8 -1.4 -0.51 9.09

FTSE London  5,928.2 -17.1 -0.29 6.39

DAX Jerman  6,908.2 -40.1 -0.58 17.12

CAC France  3,465.2 -7.3 -0.21 9.67

SMI Swiss  6,237.8 -5.2 -0.08 5.08

BRIC

BOVESPA Brazil  66,203.5 0.0 0.00 16.65

MICEX Russia  1,559.0 -20.2 -1.28 11.18

SENSEX India  18,428.6 139.3 0.76 19.24

NIFTY India  5,607.2 42.8 0.77 21.25

SHCOMP China  2,381.4 17.8 0.75 8.28

SZCOMP China  934.0 10.7 1.15 7.77

Developed ASIA

Nikkei Japan  9,463.0 -22.1 -0.23 11.92

TPX Japan  816.3 -2.7 -0.33 12.03

HIS Hong kong  21,478.7 53.9 0.25 16.51

KOSPI S.Korea  2,024.2 -0.7 -0.03 10.87

TAIEX Taiwan  7,921.5 -33.3 -0.42 12.01

FSSTI Singapore  3,025.1 3.9 0.13 14.31

ASEAN

SET Thailand  1,140.4 4.5 0.39 11.22

PCOMP Philipines  4,900.9 -42.9 -0.87 12.10

KLCI Malaysia  1,563.8 3.2 0.21 2.16

VNINDEX Vietnam  410.9 -3.1 -0.74 16.89

YTD (Rp) 4.73% Volume (m) 4,831.8

YTD (USD) 4.73% Nilai (Rpbn) 4,671.8

Moving Avg 20day 3,967.7 Mkt Cap (Rptr) 3,742.7

Moving Avg 50day 3,899.7 Market P/E (x) 12.5

Moving Avg 200day 3,827.8 Market Div. Yield (%) 2.7

JCI 4,003.0 22.7 0.57% Indices     Region +/- (%) YTD (%)

CRB Index 322.5 5.1 1.59 5.62

Oil & Gas

Crude Oil 105.8 2.6 2.52 7.09

Natural Gas 2.6 -0.1 -2.16 -12.14

COAL (Rotterdam) 101.0 -0.3 -0.30 -7.64

COAL (Amsterdam) 101.0 -0.7 -0.69 -7.87

COAL (Australia,wk) 117.6 0.0 0.00 7.10

Industrial Metals

Alumunium 2,224.8 75.5 3.51 11.40

Nickel 20,230 475.0 2.40 8.12

Tin 24,190 685.0 2.91 25.99

Precious Metal

Gold 1,758.5 32.6 1.89 12.24

Silver 34.4 1.2 3.65 23.51

Soft Commodities

CPO (Malaysia) 3,234.0 15.0 0.47 1.86

CPO (Netherland) 1,125.0 0.0 0.00 8.17

Rubber 3,959.1 15.9 0.40 23.03

Corn 629.5 -12.3 -1.91 -2.63

Wheat 633.0 -11.0 -1.71 -3.03

Soybeans 1,271.0 3.5 0.28 6.05

Rice (Indonesia) 8,500.0 0.0 0.00 3.66

Commodities +/-  (%) YTD (%)

JCI Winners JCI Losers

FREN  196 -14.78

SMRA  1,250 -3.85

INTP  17,050 -2.57

UNVR  19,400 -1.52

SMGR  11,050 -1.34

PGAS  3,700 -1.33

JSMR  4,625 -1.07

ISAT  5,450 -0.91

ITMG  43,050 -0.81

ASII  73,800 -0.20

Stock  Price (%)

EURUSD  Euro 1.323 -0.001 -0.07 2.11

GBPUSD  United Kingdom 1.578 -0.007 -0.46 1.51

USDCHF  Switzerland 0.912 0.001 0.09 -2.74

USDCAD  Canada 0.997 0.003 0.34 -2.39

AUDUSD  Australia 1.066 -0.009 -0.86 4.45

NZDUSD  New Zealand 0.834 -0.006 -0.68 7.31

USDJPY  Japan 79.7 0.110 0.14 3.68

USDCNY  China 6.297 -0.005 -0.08 0.03

USDHKD  Hongkong 7.754 -0.000 -0.00 -0.17

USDSGD  Singapore 1.257 0.005 0.36 -3.02

Rupiah  Indonesia  9,050 39.00 0.43 -0.21

Kurs  Region +/- (%) YTD (%)

MSCI Indonesia 4,883.7 15.2 0.31 2.60

JII 573.6 -0.0 -0.01 6.82

LQ45 696.4 2.4 0.35 3.40

JAKFIN Index 490.8 4.5 0.01 -0.20

JAKINFR Index 740.7 1.9 0.00 5.89

JAKMINE Index 2,822.9 22.6 0.01 11.47

JAKCONS Index 1,312.1 -5.6 -0.00 -0.29

JAKTRAD Index 662.8 15.6 0.02 13.85

JAKMIND Index 1,327.5 -0.6 -0.00 1.25

JAKBIND Index 421.8 -1.9 -0.00 3.31

JAKPROP Index 257.5 0.4 0.00 12.32

JAKAGRI Index 2,302.4 16.4 0.01 7.28

Indonesia & Sectors +/-  (%) YTD (%)

JCI Last Day

BMRI  305,113 

BBNI  301,695 

BBCA  291,839 

INDY  188,683 

BBRI  187,425 

ASII  168,601 

INCO  117,751 

SMGR  96,628 

INDF  65,589 

PGAS  64,344 

Value (Rpbn)

ELTY 563,845

ENRG 381,423

LCGP 338,411

PNLF 256,718

DILD 179,333

BBNI 167,015

INDY 142,095

ASRI 140,723

DEWA 126,240

BKSL 120,605

Volume Nilai (Lot)

INDY 2,805

BMRI 2,709

LCGP 2,621

BRAU 2,539

BBNI 2,523

FREN 2,370

INCO 2,002

BTEL 1,982

MNCN 1,966

ELTY 1,878

Freq (x)

DSSA  12,950 19.91

EMTK  4,800 14.29

INCO  3,700 4.23

EXCL  4,875 2.09

BBRI  6,900 1.47

BBNI  3,600 1.41

BBCA  7,550 1.34

UNTR  29,950 0.84

BMRI  6,450 0.78

TLKM  7,050 0.71

Stock  Price (%)

04

Statistic

*) Market Tutup

*) Market Tutup
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